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  خلاصه مدیریتی

اثیري ت این متغیر،اهمیت . در اقتصاد ایران یکی از دلایل استدر هر کشوري  يقتصاداترین متغیرهاي از مهمیکی نرخ ارز همانطورکه مستحضرید 

ي و هاي داخلی و خارجی، رشد و توسعه اقتصادگذاريسرمایه واردات، تخصیص منابع، پذیري)، صادرات،نسبی (رقابتهاي بر قیمتآن است که 

از آن جائی که در اقتصاد ایران سهم کالاهاي قابل مبادله (صادرات بعلاوه واردات) در تولید ناخالص داخلی بالا  سایر متغیرهاي اقتصادي دارد.

نسبی منجر به اختلال در تخصیص منابع و عملکرد  هايتواند از طریق اثرگذاري بر قیمتتنظیم نادرست این نرخ میهرگونه شود. ارزیابی می

. تهاي اقتصاد ایران تنظیم نشده استوان استدلال کرد که این نرخ در تراز با بنیان، میاسمی نه واقعی ارزرغم روند صعودي نرخ شود. به ياقتصاد

 در میاس ارز نرخ بر تاکید بنابراین نماید؛می تعدیل خارجی و داخلی هايقیمت عمومی سطح تغییرات به توجه با را اسمی ارز نرخ اقعی،و ارز نرخ

 و رزا نرخ مدیریت در انحراف موجب تواندمی یابد،می افزایش خارجی هايقیمت به نسبت بیشتري سرعت با داخلی هايقیمت که تورمی شرایط

 هايبرنامه مرکزي دهد که هستهنشان می اقتصاد در مهمی را نسبی واقعی ارز قیمت نرخ .گردد اقتصاد خارجی و داخلی بخش در تعادلعدم ایجاد

 کالاهاي لیدتو جهت در منابع تغییر و المللیبین رقابت بهبود منظور به که است حقیقی ارز نرخ دهنده تغییر هايسیاست غالباً ساختاري، تعدیل

 شتغالا مصرف، تولید، سطح و ساختار بر بلکه ها،پرداخت موازنه و تجاري هايجریان بر تنها نه حقیقی ارز نرخ تغییرات. شودمی تدوین ايمبادله

  . گذاردمی تأثیر اقتصاد یک در منابع تخصیص و

پول داخلی) سیاست مناسبی براي بهبود رقابتاغلب افزایش نرخ ارز (کاهش ارزش  ادبیات مرسوم اقتصاد کشورهاي در حال توسعه، در

شود و امکان حسب دلار در بازارهاي خارجی می شود. زیرا اجراي این سیاست باعث کاهش قیمت تولیدات داخلی برپذیري اقتصاد معرفی می

شود و حسب ریال می کالاهاي وارداتی بر این سیاست باعث افزایش قیمت علاوه،آورد. بهتوسعه فروش و رقابت در بازارهاي صادراتی را بوجود می

 ، در عمل سیاست مذکور اغلب ازصریح برد. با این حال، علیرغم این استدلالاز این طریق توان رقابتی تولیدات داخلی در مقابل واردات را بالا می

در اقتصادهاي حمایتی کشورهاي . شودپذیري میبتشرایط معینی نیز در بلندمدت باعث کاهش ظرفیت رقا کارایی قابل انتظار برخوردار نیست و در

شود زیرا به مجرد گران شدن و کاهش عرضه کالاهاي وارداتی در اثر افزایش نرخ ارز، تولیدکننده در حال توسعه این سیاست به سرعت  عقیم می

هاي خود با ولید، آن را مجوزي براي تطبیق قیمتگیري از قدرت جدید رقابت براي افزایش کیفیت و مقیاس تداخلی به جاي توسعه بازار و بهره

کند. نظارت و دهد و به جاي توسعه کمی و کیفی تولید، از بازار بلامنازع واردات بهره کشی میهاي وارداتی و کسب سودجویی قرار میقیمت

شود بسیار مشکل است، و اغلب سطح ید هم میکنترل این رفتار تولیدکنندگان در یک فضاي تورمی اقتصاد که معمولاْ با افزایش نرخ ارز تشد

  ماند.سود ناشی از تورم و سیاست ارزي در حدي است که نیازي براي تلاش به افزایش کارائی و قدرت رقابت باقی نمی

اخلی میتقاضاي د در بعد صادرات نیز افزایش ناشی از نرخ ارز به جاي تاثیر بر توسعه بازار و افزایش تولید داخلی عملاْ جایگزین بخشی از

گردد چون کن تا جایی هم که از تولید داخلی تامین مییگردد، لکننده خارجی به هزینه مصرف کننده داخلی تامین می شود و رضایت مصرف

اضافه عرضه ناشی اي خارجی وابسته است و هزینه مبادله خارجی ارزبري بالاتري دارد لذا اضافه تقاضاي ارز از تولید داخلی اغلب به مواد واسطه

  شود.از صادرات پیشی گرفته در شرایط التهاب بازار و انتظارات آتی موجب افزایش بیشتر نرخ ارز و تورم موجود می

افزایش نرخ ارز باعث افزایش قیمت مواد اولیه و واسطه وارداتی و زمینه سازگرانی داخلی شده، افزایش هزینه تولید، کاهش قدرت رقابتی 

گیري از فرصت نرخ ارز براي جبران کمبودهاي کیفیتی محصول و کسب دانش ی را به دنبال دارد. مدیریت تولید داخلی به جاي بهرهو رکود تورم

و کار داخلی و شرایط تورمی درصدد  دهد سوار بر جو متلاطم کسبهاي نوین تولید با هدف حفظ و توسعه متداوم بازار، اغلب ترجیح میو فناوري

  و کار می شود.رآمده خود سبب تشدید عوامل ضد رقابتی و افزایش هزینه تولید و انحطاط کسبجویی بسود

مدت و هاي زمانی کوتاهاین مشکل ناشی از تبعات متضاد این سیاست در افقنبوده که اي ر سادهکاارز واضح است  که یافتن نرخ بهینه 

صورت کنترل تورم دارد؛ ولی در بلندمدت با جانشینی کالاهاي داخلی با مشابه ناپایدار بهمدت منافعی بلندمدت است. کاهش نرخ ارز در کوتاه

صورت هایی بهمدت هزینهعکس، افزایش نرخ ارز، در کوتاهرصورت کاهش تولید داخلی به دنبال خواهد داشت. باي بهشان این سیاست هزینهخارجی

گذار بستگی سیاست انتخاب شود، به هدف سیاست نق تولید داخلی خواهد داشت، اما اینکه کدامصورت روافزایش تورم و در بلندمدت منافعی به

    دارد.
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پذیري و صادرات و واردات، اتاق بازرگانی، صنایع، با توجه به اهمیت و حساسیت نرخ ارز و رژیم ارزي و تاثیرات غیر قابل انکار آن بر رقابت

گذاري اي در خصوص چگونگی قیمتمیسیون توسعه صادرات، با توجه به رسالت خود و اهمیت این متغیر، بیانهمعادن و کشاورزي ایران با محوریت ک

  کند. و رژیم ارزي مناسب کشور به صورت خلاصه تقدیم می
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  مقدمه

کننده تولید و رشد اقتصادي است. تغییر نرخ ارز از مسیرهاي متفاوت، اثرات متضادي را بر تولید نرخ ارز در اقتصاد ایران، یکی از عوامل تعیین

؛ شوداثر خالص تغییر نرخ ارز بر تولید است. اثر خالص تغییر نرخ واقعی ارز بر تولید از دو مسیر آشکار میگذارد که برآیند این اثرات، بیانگر باقی می

 صادهاي تولیدي جدید در اقتگذاري و ایجاد ظرفیتیکی از مسیر میزان استفاده از ظرفیت تولیدي موجود اقتصاد و دیگري از مسیر میزان سرمایه

ارز، از طریق افزایش قیمت کالاهاي صادراتی در بازارهاي خارجی و کاهش قیمت کالاهاي وارداتی در بازارهاي داخلی، حقیقی . کاهش نرخ است

ارز، تقاضاي کالاهاي تولید داخل حقیقی دهد. در واقع کاهش نرخ تقاضاي کل اقتصاد را به سمت تقاضا براي کالاها و خدمات خارجی انتقال می

دهد. کاهش تقاضا براي تولیدات داخلی، منجر به عدم استفاده کامل از ظرفیت تولیدي چه در بازار خارجی کاهش می را چه در بازار داخلی و

ارز و عاطل ماندن بخشی از ظرفیت تولید، تحت تاثیر منفی قرار گرفته و حقیقی بنابراین تولید داخلی از مسیر کاهش نرخ  .موجود خواهد شد

ارز، موجب افزایش تقاضاي تولیدات داخلی هم در بازار داخلی و هم در بازار خارجی و به تبع آن حقیقی  ایش نرخشود. در مقابل افزتضعیف می

گردد و در نتیجه اثر مثبت بر میزان تولید و رشد اقتصادي خواهد داشت. تغییرات نرخ ارز دو هاي تولید موجود میبرداري از ظرفیتافزایش بهره

 اياي و واسطههاي بازارهاي صادراتی و قیمت کالاهاي سرمایههاي بازار داخلی، قیمتگذاري از مسیر تغییر قیمتمایهاثر متضاد بر بازدهی سر

  گذارد. وارداتی بر جاي می

 شکلاتاز م ياریبس یاصل شهیاز ر یکیتوان یرا م ینفت يبه درآمدها یو وابستگ بودن یمحصولنظران، تکصاحباز  ياریده بسیبه عق

 ، تورم،يم ارزیچون نرخ ارز، رژهم ياقتصاد کلان يرهایمتغ ياریبس يبالا يریرپذیز، تاثین مدعا نیان نمود که شاهد ایب رانیا اقتصاد يتارساخ

و نرخ ارز از  يم ارزیبر رژ ینفت يدرآمدها يرگذاریکشور است. تاث ینفت يتبع آن درآمدهانفت و به متیق نوسانات  دولت و ... از يدرآمدها

قاضا ش تیال و ورود آن به چرخه اقتصاد به افزایبه ر ینفت يل دلارهایق تبدیاز طر ینفت يش درآمدهایرد، افزایگیصورت م یمختلف يهاکانال

زند یدامن مش نرخ ارز یبودجه به افزا يم بر طرف عرضه و بروز کسریر مستقیق کاهش واردات و تاثیز از طرین ینفت يگردد و درآمدهایمنجر م

در  يم ارزیمختلف بر نرخ ارز و رژ يهااز کانال ياندهیر فزایک تاثیهر  ینفت يد) درآمدهایشد يهاش و کاهشیرسد نوسانات (افزاینظر مکه به

نه، یبه يم ارزیران، انتخاب رژیا و نرخ ارز در اقتصاد ینفت ين نوسانات درآمدهایاند. راهکار بلندمدت قطع ارتباط بگذارده يران برجایاقتصاد ا

  )1395(مهر آرا و صوفیانی،. گرا خواهد بوددات صادراتیت تولید و صادرات و تقویبه تول یبخشتنوع

صورت  د بهیارز با يعوامل موثر بر عرضه و تقاضا یعنیارز مرتبط است،  يمطلوب به وجود گسترده عوامل موثر بر عرضه و تقاضا ينظام ارز

، کشور با رکود یط فعلیگر، در شراید يگردد. از سویمطلوب مطرح م يم ارزیط بحث رژیدر اقتصاد وجود داشته باشد که در آن شراپراکنده 

و کاهش  یولپ یاست انقباظید، سیک تولیتحر يبرا یو منابع بانک ینگین حال کمبود نقدیپول و در ع ياد، حجم بالایز يکاری، بيدیق تولیعم

مهم  يرهایبر متغ ینفت ينه و به حداقل رساندن اثرات نوسانات درآمدهایبه يم ارزیدولت روبرو است لزوم انتخاب رژ يو جار یمخارج عمران

 یران، بعد از چهار برابر شدن ناگهانیدهد بروز رکود و تورم توام با آن در اقتصاد اینشان م يآمار يهایکند، بررسیاقتصاد کلان را دو چندان م

 يارز يه کاهش درآمدهایگر، از ناحید ياز سو د را کاهش دهد.ین شوك شدیوجود نداشته است تا اثرات ا یمناسب يم ارزیرخ داده که رژنرخ ارز 

ان با رید و موجب شد اقتصاد ایران وارد گردینرخ ارز بود به اقتصاد ا یش ناگهانیکه همان افزا يگریمت نفت، شوك دید قیو کاهش شد ینفت

نرخ ارز همراه گردد. در  یش ناگهانیهمواره با افزا ینفت يارز يران کاهش درآمدهایاست در اقتصاد امواجه گردد که سبب شده يادیمشکلات ز

اد یاً زنسبت یل وابستگیدلموثر بوده است. به ینفت يارز يش نرخ ارز و کاهش درآمدهایز در افزاین ياقتصاد يهامید توجه داشت تحریضمن با

نامناسب و نا مشخص (دو  ياست ارزیس ينرخ ارز و متعاقب آن اجرا یش ناگهانی، افزایواردات ياهیسرما يبه کالاها يو کشاورز ید صنعتیتول

وط سق یدات صنعتیص ارز، تولیدر نقل و انتقال ارز و تخص يکردن واردات کالاها و دشوار يبند)، طبقهياکردن ارز و اعلام نرخ ارز مبادله ینرخ

  کشانده است.  يکاریکرده و اقتصاد را به رکود و ب
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  زمینه تحقیق

ند که کین مییتع يا بانک مرکزی یا توسط مقامات پولیدر بازار  ياشاره دارد که نرخ ارز را به نحو یستمیبه س يم ارزیرژمطالعه ن یدر ا

ن وجه ممکن یترنهیموثر به به يو تقاضا يگذارهید، سرمایعاقب آن تولزا را بر صادرات و واردات و متزا و درون، برونیخارج يهااثرات شوك

ن ینشان داد که چن 1390مه اول دهه یو ن 1380و  1370، 1360ات دهه یمنابع) به حداقل برساند، تجرب یص کارائی(بدون برهم زدن تخص

  ران وجود ندارد. یدر ا یمیستم و رژیس

حاکم بر بخش ارزي کشور، نظام نرخ ارز ثابت بوده است که بر اساس مقتضیات زمان و با توجه به قبل از پیروزي انقلاب اسلامی، نظام 

 يکشور برا يهاو تعیین اولویت يارز يبندکنترل و نظارت دولتی و سهمیه. شدمی معین مالی خارجی، نرخ اسعار از طرف دولت يهاتوانمندي

ملاحظه درآمدهاي کشور از محل جهانی و افزایش قابل  يافزایش شدید قیمت نفت در بازارهاکه مصادف با  1352چنان تا سال هم يمصارف ارز

  ل شد.یقابل تبد يبندبا حفظ نظام ثابت ارزي ریال به طور آزاد و به دور از سهمیه 1352صادرات نفت بود حفظ گردید و در سال 

ط یل شرایبه دل يدیار شدیبس يز فشارهایبعد از آن ن يهادر تمام سالپس از پیروزي انقلاب اسلامی، سیاست کنترل ارزي ادامه یافت و 

ر آن در یو نظا یالمللنید دلار در سطح بیمت نفت و قدرت خریواردات، کاهش ق يش تقاضا برای، کاهش امکانات صادرات نفت، افزایلیجنگ تحم

ن ناچار یدارد، بنابراال را ثابت نگه یر ین بود که ارزش رسمیف دولت ان دوران هدید. در ایکشور وارد گرد يال در بازار ارزیف ارزش ریجهت تضع

با آغاز جنگ تحمیلی و ایجاد شرایط اجتماعی، اقتصادي و سیاسی  1359در سال  در بازار ارز اعمال کند. ياگرانهداً مداخلهیشد يهااستیبود س

  تر شد.ف حمایت از ارزش رسمی ریال در نرخ تعیین شده مشکلناشی از کاهش درآمدهاي ارزي و نیاز به واردات، دستیابی به هد

از جامعه را که  ییقشر خاص يازهایشود که نیجاد میا يبه صورت مواز يدولت بر ارز، بازار یاعمال يهاها و کنترلتیهمواره با محدود

ها به بنابراین بازار آزاد ارز به تدریج شکل گرفت و سیر صعودي اسعار در آن آغاز شد. در این سال جواب مانده است را پاسخ دهد.یشان بیتقاضا

حدود  یهر دلار مبلغ ي) کشور، به ازای(رسم یستم بانکیبه س یر نفتیحاصل از صادرات غ يو جذب منابع ارز یرنفتیق صادرات غیمنظور تشو

اي همرزي، ادامه سیاستاخت شد. با پایان یافتن جنگ و کاهش مشکلات و موانع برون ا دلار پردبیال ر یرسم ياضافه بر نرخ برابریال ر 350

متعادل و  یتیبه وضع یابیبا هدف دست ياقتصاد يهااستیرو ساداري و کنترل شده در تخصیص عوامل تولید منطق خود را از دست داد از این

آن، اصلاح  ياقتصاد يهااستین سیترن برنامه اول توسعه ترسیم شد که عمدهآن در قانو ید نظر قرار گرفت و خطوط اصليقابل قبول مورد تجد

  کا اعلام شد. یدلار آمر يبرا یحیترج يهانرخ 1368مه دوم سال ین منظور از نیکشور بود که به ا ينظام ارز

به نظام نرخ ارز تثبیت شده بر حسب یک سبد نظام ارزي کشور از نظام نرخ ارز تثبت شده بر حسب یک واحد پول  1372در آغاز سال 

موفق بود، اما  يهادر سه ماه اولیه یکی از سیاستکه علیرغم آنارزي (حق برداشت مخصوص) سپس به نظام ارز شناور مدیریت شده تبدیل شد. 

 ياعتبارات اسناد يهاشیش حجم گشایبه افزاتوان از جمله این عوامل مید که ی، مانع استمرار آن گردیاسیو بعضاً س ياز عوامل اقتصادیاري بس

ن نرخ آن با یجاد شکاف بیها، پر رنگ شدن مجدد بازار ارز آزاد و او تلاش در جهت استمهال آن یخارج يهاید شده، بروز بحران در بدهیسر رس

دلار ارز به هر متقاضی،  5000رمایه و فروش بر بازگذاشتن حساب س یانجام تعهد خود مبن يبرا يبانک مرکز یی، عدم تواناینرخ اعلام شده رسم

ت ارزش یبر اساس تثب يدیاست جدینظر کرد و س از سیاست مبتنی بر نظام شناور ارز صرف 1373اشاره کرد. در نتیجه دولت از نیمه دوم سال 

  ل شد. ز اعمایني دیشد يارز يهاش گرفت و کنترلیل آن برحسب ضرورت در پیال و تعدیر

د. از یکشور را بهبود بخش يت ارزیوضع جیخار يهابحران و تثبیت شرایط اقتصادي و موفقیت در پرداخت بخشی از بدهی گذر از دوران

اعطا شد که در بخش ارزي، نقل و انتقال تعهدات ارزي در بازار بورس به صادر کنندگان  ییازهایامت یر نفتیصادرات غیق با هدف تشویگر طرف د

 يریجلوگ يهم برا ير شد و بانک مرکزیپذهاي توافقی و البته تحت نظارت و کنترل کامل بانک مرکزي امکانبا نرخ 1376مردادماه اوراق بهادار در 

 يهاصیو مسائل و مشکلات تخص يابا بروز شکاف میان نرخ ارزهاي شناور و صادراتی با نرخ واریزنامهش از حد در آن مداخله کرد. یب هاينوساناز 

رو در هاي واقعی دوباره احساس شد. از اینخی شدن ارز به منظور استفاده بهینه از منابع محدود و با نرخنر، لزوم حرکت به سمت تکيدارا يارز

با آغاز برنامه سوم توسعه، مسئله ثبات نرخ  م شود.یارز تنظ ینرخاست تکیبا اعمال س 1381مقرر شد که بودجه سال  1380قانون بودجه سال 

 م در برنامه چهارثابت نگه دارد.  ين رابطه دولت توانست نرخ ارز را تا حدودیدا کرد که در ایپ يادیت زیاهم يو فعالان اقتصادیزي ربراي برنامهارز 
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نظام شناور  يطور رسمکشور به يد شده و نظام ارزیآن تاک يسازهاي شدید نرخ ارز و تداوم سیاست یکسانتوسعه نیز بر کنترل نوسانو پنچم 

ن ییصادر کننده تع يهاتوجه به ساز و کار عرض و تقاضا و ملاحظات حفظ توان رقابت بنگاه د بایت شده اعلام شد که طبق آن نرخ ارز بایریمد

  )1387(مهر آرا و حائري..گردیدمی

 86/26درصد و در دوران جنگ به  -69/67متوسط نرخ رشد انحراف نرخ ارز از روند بلندمدت خود در قبل از انقلاب اسلامی برابراست با 

درصد در سال را  -55/19طور متوسط سالیانه برابر درصد است، در برنامه اول توسعه که میزان نرخ رشد انحراف نرخ ارز از روند بلندمدت خود به

هاي چهارم و پنجم توسعه نیز متوسط نرخ گردد. در طی برنامهمی -74/86دلیل افزایش نرخ ارز برابر ه نموده ولی در برنامه دوم توسعه بهتجرب

  درصد است. -13/30و  -54/27رشد انحراف نرخ ارز از روند بلندمدت خود به ترتیب برابر با 

   يم ارزینرخ ارز، رژ

 يم ارزیشود انتخاب رژیمت نفت روبرو میو نوسانات ق ي، ارزینفت يطور مداوم با نوسانات درآمدهاکه به ینفتک کشور در حال توسعه ی يبرا

 یران نشان داده است شوك نفتیدارد. تجربه ا یت اساسیمهم اقتصاد کلان اهم يرهایبه حداقل رساندن اثرات نوسانات وارده متغ يمناسب برا

 يهاژه بخش صنعت به واردات کالایواقتصاد به يدیکه بخش تول یجائگردد و از آنیم یف پول ملیو باعث تضعبلافاصله به نرخ ارز منتقل شده 

ال آن دنبدرآمد نفت و به یخود را نشان خواهد داد. وقت ید صنعتیدر تول یصورت شوکبه ين نوسانات درآمدیدارد ا یوابستگ ياهیواسطه و سرما

ن کار را با فروش یش دهد که دولت ایش داده و مخارج خود را افزایرا افزا یعمران يهادهد پروژهیبه دولت اجازه م ابدییش میافزا يارز يدرآمدها

  گردد. ید میش تولیکند که منجر به افزایل کرده و به بودجه خود وارد میال تبدیرا به ر يدهد و درآمد ارزیانجام م یارز در بازار داخل
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  ون دلار)یلی): نوسانات درآمد نفت (م1نمودار (

  يق و آمار و اطلاعات بانک مرکزیماخذ: محاسبات تحق

  

است و در را تجربه نموده يادیکشور نوسانات ز یدرآمد نفت 1395تا  1352دوره  یگردد در طی) ملاحظه م1گونه که در نمودار (همان

سانات ها نواز آن یکیمترتب است  يادیل زیکشور دلا یوجود نوسانات درآمد نفت ییداشته است که بر چران نوسانات را یشتریر بیاخ يهاسال

 يدارا طین شرایاست که در ا يم ارزیاز موضوعات مهم نوع رژ یکی ین نوسانات به اقتصاد داخلیاز انتقال ا يریجلوگ يمت نفت است که برایق

   قابل توجه خواهد بود. ینقش
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و حجم  یه پولیجه پایکند که در نتین میتام یستم بانکیو س يماً با استقراض از بانک مرکزیبودجه را مستق يدولت کسر ران،یدر ا

صورت  یدار شده که سبب خواهد شد حمله پولیپد ی، شوك تورمینگیش حجم نقدیدنبال افزاط و بهین شرایش خواهد داد. در ایرا افزا ینگینقد

ورت ص یابد تا حمله پولیش یز متناسب با آن افزای، نرخ ارز نیدنبال هر شوك تورمدا کند که ضرورت دارد بهیپ يادیزش یرد و نرخ ارز افزایگ

کاهش دهد  يمختلف اقتصاد يهان اثرات نامطلوب را بر بخشیباشد که بتواند ا ياد به گونهیش باین افزایرد و نرخ ارز دچار نوسان نگردد که اینگ

  ر خواهد بود. ینه امکان پذیبه يم ارزیبا انتخاب رژ ن موضوع فقطیکه ا
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  تم نرخ ارزی): لگار2نمودار (

  يق و آمار و اطلاعات بانک مرکزیماخذ: محاسبات تحق

  

است که بوده يادیش زیافزا يدهد در سه مقطع داراینشان م 1395تا  1352دوره  ی) را در طیتم نرخ ارز (نرخ ارز رسمی) لگار2نمودار (

  کشور داشته است.  يم ارزیو رژ ینفت ينوسانات درآمدها يبا درآمدها يادین موضوع ارتباط زیا

 یط بیکاملاً شناور وجود دارد که در شرا يم ارزیا رژی يگریا ارز دیخکوب شده به دلار یم میاز رژ يارز يهامیات موضوع، انواع رژیدر ادب

ها تاسید علاوه بر اثر سیش دهد. باید را افزاید و نرخ رشد تولیتواند تورم را کاهش داده و سطح تولیم يم ارزیدولت، چه رژ یو مال یپول ینظم

  ز در نظر گرفت.یتوسعه را که ن یانتخاب ي) و استراتژی(نفت يد، اثر نوسان نرخ ارز، نوسان درآمد ارزیبر تول

    یلو ما ی، پوليارز يهااستیات کشورها در اصلاح سیتجرب

و  یمال در نظام یک) اصلاحات مالیا و مکزیل، کلمبی، اروگوئه، برزیلین، شین (مثل آرژانتیلات يکایحال توسعه، در آمر در ياز کشورها یبرخ

(سال  ي)، اندونز1960( اواسط دهه  ی)، کره جنوب1950وان (در دهه یگر مثل تاید يشروع کردند، کشورها 1970خود را از اواسط دهه  یبانک

موارد  يادست زدند. در پاره یمال يز به آزادسازی) ن1980ه (درسال ی) و ترک1981ن (یپیلیبه صورت محدود)، ف 1970(اواخر دهه  ي)، مالز1968

ات یربز تجیکشورها ن یوبرو شد. برخن با شکست کامل ریگر مثل آرژانتید يکشورها یار موفق بود، و در برخیها بسين آزادسازیوان، ایمثل تا

ش از حد پول یب ياعتبارات) و ارزش گذار يبندرهی، جیمنف یبهره واقع يهاصورت نرخ(به ین کشورها، سرکوب مالیداشتند. در اغلب ا ینینابیب

است یکه شکست س يوجود داشت؛ به نحوش حجم پول، به حد افراط یجه افزایاد در نتیار زید بودجه دولت، تورم شتابان و بسیشد ي، کسریداخل

 شود. یم یاکنون به اختصار تجربه هر کشور جداگانه بررسکه  اندن عوامل قلمداد کردهیجه همین کشورها را نتیاصلاحات در ا
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  نیآرژانت

ش تعداد شعب و مقررات یها در افزابانک يانجام شد عبارت بود از حذف کنترل نرخ بهره، آزاد 1977-81که در دوره  ین اصلاحات مالیترعمده

ه، اعلام یدر حساب سرما يمعاملات ارز ياستقراض از خارج و آزادساز يشد، آزادسازیاعمال م یورود، حذف کنترل اعتبارات، که بطور انتخاب

به وجود  1981سال  یحات، بحران مالن اصلاید مقامات. به دنبال ایت مقررات و نظارت و صوابدیو تقو یکاهش ارزش پول داخل يبرا يابرنامه

بودجه  يرل کسیها پس از اصلاحات، تورم بالا که به دلمتیبه ثبات ق یابیت در دستیثبات اقتصاد کلان، عدم موفقیط بیل آن را محیآمد که دل

 و یستم بانکیو مؤثر بر س ینظارت کاف الوصول، عدممشکوك يبالا، وام ها ین نرخ بهره واقعیچندانستند. همیشد آن را کاهش داد میاد نمیز

بود  يکاریب یاسیشتر نگران عواقب سیرغم نرخ تورم بالا ب ین، علیل بود. دولت آرژانتیز از جمله دلایشده ن يگذارش از حد ارزشیب ینرخ ارز واقع

تر از د. مهمیاین بییشد تورم پا ین مانع میبود و ا يکاریت با بیرغم تورم بالا، باز اولویگر علیت را محدود کرده بود؛ به عبارت دیتثب يکه تلاشها

چ تورم، کاهش نرخ ارز ی، به مارپیتوجه به مساله مال ين بود که مقامات بجایرود ایحال حاضر کشور ما بشمار م يعبرت آموز برا یهمه،که درس

ت اعتبارات وجود داش يبرا يادیز يتورم نشود. به علاوه تقاضا و نقش انتظارات توجه داشتند و نرخ کاهش ارزش پول را کند کرده بودند  تا باعث

به شدت  ی، نرخ بهره واقعیکاهش ارزش پول مل ینیبشیدولت، و پ ياقتصاد يهااستیل عدم اعتماد به سیران) و به دلیا ی(همانند وضع فعل

  و صادرات را کاهش داد.. يگذارهیه از کشور کمک کرد، سرمایبالا، که به فرار سرما یبالا و نرخ ارز واقع یافته بود. نرخ بهره واقعیش یافزا

گردد. یران باز میدر ا یان نرخ بهره واقعیز حضور دارد. مسئله تنها به تفاوت میران نیها در اقتصاد اصهین خصیاز ا ياریدر حال حاضر، بس

مقامات  ين چند ساله از سویدرصد که در ا 15ر یران سخن گفت. باتوجه به ارقام تورم زیر اد یتوان در مورد نرخ بهره واقعیم يواقعاً به دشوار

است. استدلال دولت در کاهش  يگذارهیادتر از سرمایانداز زران پسیران مثبت باشد. اما در ایدر ا یرسد نرخ بهره واقعیاعلام شده به نظر م یدولت

 یعنی کند،یت میر حکایدر سال اخ يگذارهین بودن نرخ رشد سرماییاز پا یر رسمیبود، اما آمار غ يگذارهیق سرمایر، تشوینرخ بهره در دو سال اخ

یاعتبارات کمک کرده که م ياد برایز يک کند. فقط به مازاد تقاضایران تحریو صادرات را در ا يگذارهیز نتوانسته است سرمایکاهش نرخ بهره ن

ز یکنندگان نش از حد مصرفیالوصول روبرو کند، به علاوه مقروض شدن بمشکوك يهاها را با خطر وامو بانک يتجار يهاتواند ترازنامه شرکت

 یم بانکستیس یسرکوب مال ینرخ بهره نوع يگر کاهش دستوریکمک کند. ازطرف د یتاً بحران مالیو نها یتواند به کاهش تقاضا و رکود تورمیم

  شود.ید میتهد یستم بانکیز سیه نین ناحیاز ا یعنیانجامد؛ یب يگذارهیسرما يهاپروژه ينادرست رو يتواند به هدف گذاریاست و م

ران، در یدر ا یبهره اسم يهاران قضاوت کرد. در حال حاضر نرخیدر ا یدر مورد مثبت بودن نرخ بهره واقع يتوان به نحوین حال میبا ا

شود، یت نمیال) چندان تقویبه ر یخارج يارزها يکه نرخ ارز( نرخ برابریار بالاتر است. در حالیبس یصنعت يو کشورها یالمللنیب ياس با بازارهایق

 يران منتقل و وارد بازارهایخود را به ا يهامقرون به صرفه است پول یه خارجیصاحبان سرما ين حالت برایشود. در ایف نمیال چندان تضعیا ری

ها ران خارج سازند.آنیبه ارز، آن را از ا يال مجدد درآمد بهرهیند. سپس با تبدیافت نمایکنند و بهره آن را در یبانک یو حت یربانکیغ یاستقراض

ف یال تضعیدهند. چون ریر آن) انجام میل و مسکن و نظایاتومب يهاوام ي(برا ینگ خصوصیزیل يهاشرکت در يگذارهین عمل را مثلاً با سرمایا

ن یه است. بنا به گفته دورنبوش، که در کتاب اختر حسیفرار سرما ین به نوعیشود. ایها مب آنیث نصین حیاز ا یالتفاوت قابل توجهمابهشود، ینم

ر مؤثر یو غ ین را کاشت و نظارت ناکافیآرژانت یمال یفروپاش  ، بذریش از حد پول داخلیب ي) ، ارزش گذار71ذکر شده (ص  يس چودهوریو ان

  آن کمک کرد. ز بهین

ن در یپزو، قدرت دولت آرژانت یش ارزش واقعیکرد. افزا یبانیخود پشت ید پولیچنان از نظام جدن که از ابر تورم وحشت داشت، همیآرژانت

 1997سال ن برد. در یآشکار شده بود را نتوان از ب 1995که در بحران سال  ییهان مسئله سبب شد ضعفیرا کاهش داد. ا یت از نظام بانکیحما

کاهش ارزش پزو صادرات  افت.یا، رشد محصول به شدت کاهش یدر شرق آس 1997داشت، اگرچه بلافاصله پس از بحران سال  يادیاقتصاد رشد ز

  ن قرار داد. یار آرژانتیارز در اخت يادیر زیا مقادیمت سویش قیش داد و از واردات کاسته شد. به علاوه افزایرا افزا

  اروگوئه

در طول  يت و آزادسازیتثب يک برنامه اصلاحات برایدچار بود. دولت  يبه رکود اقتصاد 1970تا اوائل دهه  1950از اواخر دهه اروگوئه  

اقتصاد کلان، تورم بالا، کسر بودجه  یثباتیاروگوئه در زمان ب ی، اصلاحات مالیلین و شین حال همانند آرژانتیاجرا کرد. با ا 1974-82 يسالها
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نکه یاتفاق افتاد، ضمن ا یلین و شیبود که در آرژانت يزیز همانند آن چین یانجام شد. اصلاحات مال ير ارزیرابطه مبادله، و کاهش ذخا انیبالا، ز

 ار یمال يهایینرخ بهره، دارا يهاش مداوم سقفیو افزا يدلار يهاییدارا يت نگهداریافت. به علاوه، لغو ممنوعیش یز افزاینرخ بهره ن يهاسقف

   بودند). یخارج يکه برحسب پولها ییهاییش داد (بخصوص دارایبشدت افزا

تلاش کرد تورم را با کاهش نرخ رشد  1975و  1974 يسالها یکنترل تورم استفاده کرد و ط يو نرخ ارز برا یپول يهااستیاروگوئه از س

دولت نتوانست  یبود. وقت یکوتاه مدت خارج يهاهیل آن ورود سرمایکنترل عرضه پول ناموفق بود که دل يها براحجم پول کنترل کند. اما کوشش

ه در آنها صورت نگرفت يکه چندان آزادساز ییکالا يمت کالاها را در بازارهای، قيرفت بخش تجاریبا کاهش رشد پول تورم را کنترل کند. تصور م

جه دولت با اعلام نرخ یرا کاهش خواهد داد. در نت ی، ارزش پول ملیخارج يریپذحفظ رقابت يکرد دولت برایرا تصور میدهد، زیش میبود افزا

د در ش یپول مل يگذارمتیاست نرخ ارز باعث اضافه قین سیکرد با تورم مبارزه کند. ا یکمتر از آنچه اعلام شده بود، سع یکاهش ارزش پول مل

چند بالاخره ز بالا بود، هرین یبهره اسم يرا نرخهایافت. زیش یج افزایبتدرز یاستقراض ن يبهره برا یافت. نرخ واقعیز چندان کاهش نیکه تورم نیحال

داشتند، شروع  ینگیان شدند و مشکل نقدیکه اغلب بانکها دچار ز یو هنگام 1982اروگوئه در سال  یافت. بحران مالیکاهش  1981تورم در سال 

     افت.یبه بعد شدت  1984شد و از سال 

ط اقتصاد کلان، کاهش تورم و کاهش یو آن ثبات مح هاد بودید زینکته مورد تاکک یمختلف  يدر کشورها توان گفتیطور خلاصه مبه

ن با یپیلیکه در فن گونه انجام دادند یرا ا يو ارز یو مال یز اصلاحات پولیه نیلانکا و ترکین، سریپیلیفمانند  ينرخ رشد حجم پول بود. کشورها

ن، یز بوجود آمد که همانند آرژانتین يگرید دیشد ین، بحران مالیآرژانت 1999-2001همزمان با بحران سال  هیهمراه بود و در ترک یبحران مال

ز بوجود آمده بود)، ین يگریک بحران دیبدنبال بحران مکز  1995(البته در سال  د حجم پول بودیش شدیخته و افزایل آن تورم افسار گسیدل

د یخود دچار بحران شد یو مال یستم بانکیل ضعف سیبدل 1997ز درسال یلند نین و تایپیلیکره، سنگاپور، ف یعنی یشرق يایآس ياگرچه کشورها

نرخ بهره  ير در کشور ما آغاز شده، توام با کاهش دستوریکه در چند ساله اخ یمال يآزادساز يهااستیس يشدند. در هر حال مشخص است اجرا

ها پروژه ينادرست رو يگذارو هدف یالوصول، خطر اخلاقبد و مشکوك  يهاسک وامیرا با همان ر ید نظام بانکتوان یها، موام يش تقاضا برایو افزا

ن بحران کمک کند که در چند سال یتواند به ایز مین یش از حد پول داخلیب يگذارم ارزشیدین موارد دیا یروبرو و با خطر مواجه سازد. در تمام

مت نفت یش قین مدت با بهبود رابطه مبادله به شکل افزایا یط یافته ولیش نیال چندان افزایر ارزها در مقابل ریو سام نرخ دلار یز شاهدیر نیاخ

ط آنچه لازم است کاهش ین شرایر انداخته باشد. در ایرا، به تاخ 1374دتر از بحران سال ی، شدیک بحران مالین عامل ید همیم. شایاروبرو بوده

ک یدر فرو رفتن است تا از  یو نظام بانک يو تجار یصنعت يهاشرکت ینرخ رشد حجم پول و کنترل تورم و اصلاح نظام مالع) ی(و نه سر دهیسنج

  شود.  يریجلوگ یبحران مال

  کشور یت فعلیعضل ویتحل

بود و واکنش  ینیبشیقابل پز ین از قبله است، افتی يشتریبر شدت یاخیک ماهه و در ه شروع شدقبل  يهاران از ماهیدر اش نرخ ارز یروند افزا

ن کردن زمان یاست اما مع ینیبشیقابل پ يو ارز یمال يهانکه بحرانیاست دال بر ا يشاهد یران به خوبیا يو اقتصاد یاسیبازار به تحولات س

 شیسپتامبر اتفاق افتاد، افزاازده یکا و پس از حمله یالات متحده آمریکه در ا يبدنبال رکود اقتصاد 1381ر ممکن است. در سال یق آن غیدق

قابل  یها براحتر آنیمثل گندم، جو، ذرت، نفت و برنج و نظا یبورس ين، فلزات گرانبها و کالاهایمثل طلا و مسکن و زم یکیزیف يهاییدارامت یق

 یاز  بحران مال يتواند جدایم يارزبحران خواهد داد، ز رخ ین ي، بلافاصله بحران ارزین، مشخص است بدنبال بحران مالیبود. بنابرا ینیبشیپ

ران اتفاق افتاد یدر ا يکه بحران ارز 1374در سال  .ران اتفاق افتادیدو بار در ا 1390تا  1374ساله از  16ک فاصله یفتد همانطور که در یاتفاق ب

 1997را بلافاصله بحران یدر هر دو بود ز یعامل مشترکفتاد و ین دو بحران جدا از هم اتفاق نیز رخ داد. ایک نیدر مکز يو ارز یهمزمان بحران مال

قت یها در حقن بحرانیگر را دامن زد. علت همه اید يکشورها یه و برخین و ترکیه، آرژانتیل، روسیدر برز 2003تا  1998 يا و در سالهایشرق آس

  شده بود.  یجهان یستم مالیران و سیکلان در جهان و ا ياستگذاریس ییناکارآ

ن نکته یاز اقتصاددانان رد شده و از ا یگروه يل وجود انحصارات چسبنده است مدتهاست از سویها در اقتصاد بدلمتیت که قیقعن وایا

تواند به رکود و بحران در اقتصاد و بحران یها، ممتین قییا رو به پایعدم انعطاف رو به بالا  یعنیها، متیق ین چسبندگیغفلت شده است که هم
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سه  يهااز سال ياریران، حجم پول در بسیم که در اغلب کشورها، و بخصوص در این نکته را هم اضافه کنیارز منجر شود. حال ا يدر بازارها يارز

ارز را واند به ناگهان نرخ تـیها ممتیق ی، توام با چسبندگیپول يهان شوكیافته است. ایش یدر صد در سال افزا 25بالاتر از  یر با نرخیدهه اخ

 1ده را جهش نرخ ارزین پدیگذارد. ایکند و رو به کاهش میل کرد نرخ ارز برگشت میشروع به تعدیها به آراممتیار بالا ببرد و پس از آنکه قیبس

کند،  عت جهشد انتظار داشته باشد نرخ ارز در آن کشور بسریدهد بایش میحجم پول خود را بسرعت افزا یدولت یب وقتین ترتیند. به ایگویم

ل یسهار تیکسب و کار بس ياستگذاران اعتقاد داشته باشند رقابت کامل در اقتصاد برقرار است و فضایپردازان آن دولت و سهیبخصوص اگر نظر

  ت است. یار دور از واقعیکه بس یشده است؛ فرض

 يادیش زین بحران افزایمتاخر ا يهااز سال ياریدر بسداد اتفاق افتاد. ابتدا حجم پول ین رویز همیران نیدر ا 1374سال  يدر بحران ارز

تر نیها که بر حسب دلار بود منجر به بار سنگشرکت یبرخ یتومان تعهد و بده 175تومان به  7نرخ ارز از  یش قبلیل افزایعلاوه بدلافت، بهی

که به هر شناسنامه  ينادرست بانک مرکز يهااستیافت. همزمان سی يادیش زیب حجم پول افزاین ترتیها شد و به ان شرکتیا یبده یالیر

 يو ارز یک بحران مالیجه ید شد. در نتیز سررسین یخارج يهایشد و بده يبانک مرکز يره ارزیشدن ذخ یفروخت باعث تهیدلار م 5000

ها با ران در آن سالیدهد اقتصاد ایبود نشان موزانس انجام شده ی ياز واردات با اعتبار اسناد ییت که حجم بالاین واقعیران رخ داد. ایدر ا یواقع

عدها عمل ه بین و ترکیه و آرژانتیل، روسیک، بریا، مکزیناً مانند آنچه در شرق آسیع یکپارچگین یکپارچه شده بوده  و همیجهان  یستم مالیس

 یم مالستیب مشخص است سین ترتیران وارد کرد. به ایاقتصاد ا یو واقع یبه بخش مال يدیز همان کار را انجام داد و خسارت شدیران نیکرد، در ا

استین سینکه همیبر شدت آن افزوده شد. کما ا يغلط اقتصاد يهااستیران بوجود آورده بود که با سیدر ا يو ارز یشده چه بحران بده یجهان

  ز دنبال شد. ین نیه، و آرژانتیل، روسیه، برزیاشتباه در ترک يها

 يشده است و اغلب کسبه و تاجران از کساد يران وارد فاز رکودیشد که اقتصاد ایده میاز بازار شن ییهاج زمزمهیربه بعد بتد 1381از سال 

زان مطلق آنها ینکه میوارد شدند (نه ا يبه چرخه رکود 1383تا  1381 يدر سالها یدولت يهانهیو هز يگذارهیج سرمایت داشتند. بتدریبازار شکا

است یشتر بازار کمک کرد. سین عوامل به رکود بین تر از روند بلند مدت خود قرار گرفتند) همییو پا يدچار چرخه رکود افته باشد بلکهیکاهش 

ب واردات در معرض رقابت یرق یع داخلیب صناین ترتین رفت. به ایاز ب يار تعرفهیافت و موانع غیها کاهش شده تعرفه يز آزادسازین يتجار

 یصادرات یاست تهاجمیشد. سید هم میت تشدین وضعیر ارزها ایال در مقابل سایر يبالا يگذارجه ارزشیدر نت يحدود قرار گرفتند که تا یسخت

برند یدر رکود بسر م یع نساجیصناشد که مثلاً یده میشن ياع تنگ تر کرد. هر زمان زمزمهین صنایز عرصه را بر ایا نیشرق آس ين و کشورهایچ

 يتصادا بنگاه اقیک کارخانه ینکه یا ایروبرو شده اند  ين با وضع نامساعدیه و چیمثل ترک ییمنسوجات و پوشاك کشورها یو در اثر رقابت خارج

 يشتریب به صادرات بین ترتیش دهند و به ایخود را افزا يورو بهره ییع در اثر رقابت، کارایاز پردخت حقوق کارگران خود عاجز است. قرار بود صنا

رفت صورت نگ یدر صادرات صنعت یش چندانیل شد اما افزایپردازش کالا و صادرات به خارج از کشور تشک يمناطق آزاد هم برا یتدست بزنند. ح

 یصادرات يافت و قدرت رقابت را از کالاهاییز کاهش میران نیدر ا ید که شاخص نرخ ارز واقعین موارد اضافه کنین اتفاقات رخ نداد. به همه ایو ا

ش یمت نفت و افزایع قیش سریافتاد اما افزایران اتفاق میدر ا يو ارز ید بحران مالیبا 1386تا  1383 يگرفت. در واقع در همان سالهایران میا

 يکالاها متین داشت که قیت از ایمت مسکن حکایش قیش بود و افزایدر حال افزا یین کار شد. حجم پول با سرعت بالایران مانع ایصادرات نفت ا

 يبرا زه و تلاشیافته و انگی يادیش زیقابل صدور و ورود) افزا يقابل مبادله (کالاها يمت کالاهایقابل مبادله (مثل مستغلات) نسبت به قر یغ

که بر اساس آن  یصادرات ياز فاکتورها یشد که برخیده میشن ییهاوضع کرده بود اما زمزمه یز صادراتیصادرات را کم کرده است. دولت جوا

داد اما در یش صادرات را نشان میشد و افزایقت اگر چه در گمرك آمار صادرات ثبت میاست و در حق یو ساختگ یشد تقلبیپرداخت م زیجوا

  گرفت. یصورت نم یواقع صادرات

ع یصنا از يارید بسیمشخص گرد دصادرات نفت در بازار ظاهر ش يرغم حجم بالایو عل 1389در سال  يضعف اقتصاد يهابهرحال نشانه

ن یا افته است.یش یبه شدت افزا ریها نالوصول بانکره مطالبات مشکوكیعلاوه، ذخمواجه هستند. به ینگید، اشتغال، و منابع نقدیبا مشکل تول

ن یرود.ایکاملاًٌ فعال شده و هر لحظه انتظار انفجار م یبمب مال يهاین چاشنیها است. بنابراها و بانکدر بنگاه یعلامت نشان دهنده مشکل مال

بازان پنهان بماند. به نبود که از نظر سفته يزیها چع و بنگاهیاما مشکل دار بودن صنا ش رفتیپ یآغاز شد و اول به آرام 1389امر از اواسط سال 

                                                           
1. Overshooting  
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 يد. بلافاصله شورایبه اوج خود رس 1390گرفت که در هفته اول بهمن ماه بازان قوت گر در ذهن سفتهید يو ارز یک بحران مالیب انتظار ین ترتیا

به بازار  یوکب آن شیم و تصوین تصمیگران معتقدند الیاز تحل ياریش دهد. اگر چه بسید نرخ بهره را افزاید که بایجه رسین نتیپول و اعتبار به ا

شد یبود که به آن صادر م یبازار با علائم ییقت زور آزمایشنبه در بازار در حقز پنجست. واقعه رویح نیز صحیل نین تحلیارز و طلا وارد کرد اما ا

 يهانشانهکه  داشت ینینشک عقب یده جهش نرخ ارز بود که ین همان پدیدر واقع اکه  ش گذاشتیها رو به افزامتیبهمن ق  8و دوباره از شنبه 

  شود. یضعف هنوز هم مشاهده م

د یم بایصمن تیشود. مهمتر يو ارز ید مالیک بحران شدیرد تا مانع از یبگ یعیار سریم بسید بتواند تصمیبادولت  يم اقتصادیاکنون ت

ل باشد که سفته بازان را در مقاب يد در حدیش باین افزایال در بازار دفاع کند و ایها باشد تا بتواند از ارزش را نرخ سود سپردهیش نرخ بهره یافزا

تر است. نیسنگیجه برساند که کفه دومین نتیها را به اقرار دهد و آن يااز در آمد بهره یت ناشید دلار و طلا و مطلوبیسک خریران یبستان م-بده

ح کند ز اصلایرا ن یت کند و نرخ ارز واقعیها را بسرعت به بخش صنعت هداارانهی يد منابع حاصل از هدفمندیجاد رونق در اقتصاد، بایا يسپس برا

ب ین ترتید را کاهش دهد و به ایبه بخش تول یلات بانکید نرخ بهره تسهیع بایشتر در صنایجاد رونق بیا يرد. در ضمن برایصادرات رونق بگتا 

 يد تا حدیلات بلندمدت به صنعت را کاهش دهد. در ضمن خود دولت بایبهره و سود تسه يهاش داده اما نرخیمدت را افزاسپرده کوتاه يهانرخ

دا یپ يکه تا کنون کار يافراد يش دهد و برایرا افزا يکاریب يهامهیها، بارانهی يرد و از منابع حاصل از هدفمندیک رکود را به گردن بگی سکیر

بر بورس اوراق بهادار  یتواند آثار متفاوتیها ممید تحریش نرخ ارز و تشدیتوان گفت افزاین میچنهم. برقرار کند يامهیب يهااند پوششنکرده

  ع صادرات گرا نام برد.یبه سهام و رونق صنا ینگیاز نقد یل بخشیتوان به تبدینهد. از آثار مثبت آن م يبرجا

ژه آنان یوبه ع،ین صناید ایکاهش تول نه ویش هزیتواند به افزایمت ارز میش قیها و محدود شدن واردات و افزامید تحریهمزمان، خطر تشد

گذاران هین احتمال وجود دارد که سرماینده، ایمت ارز در آیش قیشود. همزمان، در صورت انتظار افزا یبه واردات دارند، منته يدتریشد یوابستگکه 

مت بورس یق ها در جهت سقوط شاخصنیا یند که همگیل آن به ارز و خروج آن از کشور اقدام نمای، نسبت به فروش سهام خود و تبدیخارج

  د را به شدت کاهش خواهد داد.یجد يهايگذارهیخواهد کرد و سرماعمل 

که از  یطی، در محياست تندروانه ارزیهر س ياجراتوان گفت یم میمواجه هست دلارال در مقابل یرکاهش ارزش که با  یط فعلیدر شرا

شود. در یمنجر م یست به بحران مالا هاتراز پرداخت يمزمن بودجه و کسر يژه دچار کسریثبات و دچار عدم تعادل است، بوینظر اقتصاد کلان ب

رزش شنهاد کاهش اینکه پیآن اتفاق نظر دارند. ضمن ا يو اکثر محافل رود یان آیران به میدر ا يهلند يماریوع دوباره بیط صحبت از شین شرایا

ک یواند به تیط مین شرایقتاً اینرخ بهره را کاهش داده است. حق يم دولت بطور دستوریدانین میچنز مطرح شده، و همیدلار نال در مقابل یر

و  يها و کاهش نرخ رشد اقتصادتراز پرداخت ياد، کسریال به مقدار زیار بالا، کاهش ارزش رینده منجر شود که با تورم بسیدر آ يبحران جد

ها داختتراز پر ين بردن کسریاز ب يبرا یعنیان آمده است یبه م الیر ط که صحبت از کاهش ارزشین شرایحال در ا. تورم باشد يکاریو ب يکساد

 يکالاها يشتر از تقاضایر قابل مبادله بیغ ين حالت عرضه کالاهایال لازم است. در ایرقابل مبادله، کاهش ارزش ریغ ياد کالاهایز يو تقاضا

قابل مبادله و  يد کالاهایش تولیابد و سبب افزاییش میز افزاین یابد، نرخ ارز واقعییمت آن کاهش مینکه قیشود و ضمن ایرقابل مبادله میغ

تجربه اقتصاد ابد. بهانه کاهش ارزش دلار ظاهراً کاهش تورم است اما ییش میز افزایشود و صادرات نین واردات میجانش يج کردن به کالاهایسوئ

 متیند و قکیر مییرقابل مبادله تغیغ يرا تقاضا به سمت کالاهایشود زیدتر میدابد، بلکه شیین کار نه تنها تورم کاهش نمیدهد با اینشان مران یا

ع را منابیم، زیادامن زده ياند به تورم ساختاررقابل مبادلهیغ ين و ساختمان و خدمات که جزو کالاهایمت زمیش قیدهد. با افزایش میآنها را افزا

قابل مبادله است.  يد کالاهایدر بخش تول يورن بخش معمولاً کمتر از بهرهیدر ا يورم بهرهیدانیشود و میرقابل مبادله میغ يد کالاهایصرف تول

ن یابد. بنابراییز کاهش مین یت رقابتیگر مزیکبار دی) و یکارگران خدمات يشتر برایب يل تقاضایابد (به دلییش میز افزاینکه دستمزدها نیضمن ا

را  يهلند يمارین است که بیدرست مثل اال، یرارزش از کاهش  يریبا جلوگشود. یفراهم م گریبحران دک یک ابرتورم و ی ينه برایبسرعت زم

و  یاخله جذب دیقت نظریرقابل مبادله اشاره دارد. در حقیغ يد کالاهایدر مقابل تول یدات صنعتیبه کاهش تول يمارین بیرا ایم. زیدتر کنیشد

د جذب یجهت صادرات و رقابت با واردات، با یدات صنعتیش تولیقابل مبادله و افزا يد کالاهایتولک بخش یتحر يد برایگویکاهش ارزش پول م

 یبانک يهاا سود سپردهیلازم است نرخ بهره  یکاهش جذب داخل يف شود. برایتضع یابد) و پول ملیابد (مخارج دولت کاهش یکاهش  یداخل

  ابد.یش یافزا
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  نرخ ارز و صادرات ایران

تغییرات  . اما صادرات غیر نفتی با تاثیر پذیري ازاستکشور مستقل از تغییرات نرخ ارز  عنوان بخش اعظمی از صادرات اقتصادهب صادرات نفتی

لذا تعیین سطح نرخ اسمی ارز و نحوه تأثیرگذاري آن بر متغیرهاي . نرخ ارز و برخی متغیرهاي کلان دیگر نوسانات و تغییرات را تجربه کرده است

صاحبنظران اقتصادي بوده و یکی  گذاران وصادرات غیر نفتی، تولید و تورم در کشور ما همواره مورد اختلاف نظر سیاست اقتصادي همچونکلان 

 شود. با توجه به مبانی نظري موجود در اقتصاد کلان نرخ ارز براقتصاد کشور محسوب می گذاريسیاست ههاي موجود در عرصاز مهمترین چالش

صادرات غیر نفتی و تورم به طور مستقیم با افزایش نرخ ارز  یعنی. دارد منفی تاثیر کل تولید بر و مثبت و مستقیم تاثیر  یرنفتی و تورمصادرات غ

یدرصد واردات کشور ما را تشکیل م  70 اي و سرمایه اي که تقریباکند (کالاهاي واسطهنرخ ارز تولید کل را مقید می یابد و افزایشافزایش می

  ).کندمی دهند وابسته بودن اقتصاد تولید به واردات را بیان

ها مستقیم از سطح تولید کل و تابع معکوسی از سطح عمومی قیمت هاي اقتصادي، صادرات غیر نفتی علاوه بر نرخ ارز، تابعیق تئوريطب

صادرات غیر نفتی خواهد  اثرات مستقیم و غیر مستقیم بر لذا تغییرات نرخ ارز) صادرات غیر نفتی موثرندنیز بر متغیرهاي دیگري  (البتهاست 

موجب افزایش کمتر است که افزایش نرخ ارز به طور مستقیم داده هاي اقتصادي نشاناقتصادسنجی در راستاي تئورياخیر داشت. مطالعات 

نفتی در جهت کاهش  این افزایش بر صادرات غیرهاي اقتصاد کشور ما تاثیرات غیر مستقیم با توجه به ویژگی شود. اماصادرات غیر نفتی می

ها شده و است. مثلا افزایش نرخ ارز منجر به افزایش سطح عمومی قیمت هاي اقتصادي سازگاراین نتایج با تئوريکه  استصادرات غیر نفتی بوده

تورم در کشورهاي طرف تجاري ایران که  ت کهاین در حالی اسو  المللی کاهش می دهدکالاهاي تولید داخل را در بازارهاي بین قدرت رقابت

 امارات متحده عربی، عراق، هندوستان، چین، ژاپن،، کشورهاي تقریبا مقداري ناچیز و ثابت است عمده مبادلات تجاري را با این کشورها داریم

هاي تجاري ایران محسوب میسهم بالایی طرف اخیر با در چند سال OECD کشورهاي عضو انگلستان و اکثر آذربایجان، آلمان، ایتالیا، اسپانیا و

  اند. پایینی را تجربه کردهنرخ تورم  شوند

دهد و این از اثرات و از طریق این متغیر صادرات غیرنفتی را کاهش می ها شدهلذا افزایش نرخ ارز منجر به افزایش سطح عمومی قیمت

از طرف دیگر از آنجا که طی سال .شودگرفته می ها نادیدهاسفانه در برخی از تحلیلافزایش نرخ ارز بر صادرات غیر نفتی است که مت غیرمستقیم

دهد لذا افزایش نرخ ارز موجب گران شدن این کالاها اي تشکیل میاي و واسطهکشور را واردات کالاهاي سرمایه هاي اخیر سهم بالایی از واردات

تواند سطح عمومی قیمتگردد و میهاي تولید داخل میه کاهش توان تولید یا افزایش هزینهامر در نهایت منجر ب براي اقتصاد داخلی شده و این

  .روبرو کند هاي داخلی را افزایش دهد و صادرات این کالاها را با مشکل

مستقیم بیشتر بوده و آن است که مجموع اثرات غیرمستقیم از اثرات  نتایج مطالعات در ارتباط با این موضوع در اقتصاد ایران حاکی از

گیري در مورد نرخ است قبل از تصمیم باشد. لذا بهتراقتصاد ایران سیاست مناسبی براي بالا بردن سطح صادرات غیر نفتی نمی افزایش نرخ ارز در

 مقابل، اثرات اینوارداتی،کشش آنها، شاخص قیمت کالاهاي داخلی و کشورهاي خارجی طرف  ارز و تغییرات آن، ترکیب کالاهاي صادراتی و

  د.تغییرات بر سایر متغیرهاي کلان و اثرات متقابل آنها بر همدیگر مورد بررسی قرار گیر
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  يریگجهیخلاصه و نت

 در میاس ارز نرخ بر تاکید بنابراین نماید؛می تعدیل خارجی و داخلی هايقیمت عمومی سطح تغییرات به توجه با را اسمی ارز نرخ واقعی، ارز نرخ

 و رزا نرخ مدیریت در انحراف موجب تواندمی یابد،می افزایش خارجی هايقیمت به نسبت بیشتري سرعت با داخلی هايقیمت که تورمی شرایط

 هايبرنامه مرکزي دهد که هستهنشان می اقتصاد در مهمی را نسبی واقعی ارز قیمت نرخ .گردد اقتصاد خارجی و داخلی بخش در تعادلعدم ایجاد

 کالاهاي لیدتو جهت در منابع تغییر و المللیبین رقابت بهبود منظور به که است حقیقی ارز نرخ دهنده تغییر هايسیاست غالباً ساختاري، تعدیل

 شتغالا مصرف، تولید، سطح و ساختار بر بلکه ها،پرداخت موازنه و تجاري هايجریان بر تنها نه حقیقی ارز نرخ تغییرات. شودمی تدوین ايمبادله

  . گذاردمی تأثیر اقتصاد یک در منابع تخصیص و

سمی ارز از یک سو و کنترل تورم داخلی از سوي امطابق نظریات اقتصادي، توصیه می گردد دولت به صورت تدریجی اقدام به افزایش نرخ 

دولت باید اجازه دهد هر ساله به میزان متوسط اختلاف  آن نیز جلوگیري نماید. ئیزادیگر نماید تا علاوه بر افزایش نرخ ارز واقعی، از کنترل برون

پذیري صادر کننده ایرانی در مقابل رقبا حفظ گردد در تورم داخلی با تورم شرکاي عمده تجاري خود به نرخ ارز اسمی اضافه شده تا قدرت رقابت

رم داخلی و عدم تعدیل نرخ ارز اتفاق خواهد افتاد. لذا غیر این صورت و کنترل نرخ ارز هر سالی یک افزایش غیر منتظره به دلیل انباشت تو

اي دقیق و هاي مثبت نرخ ارز در شرایط فعلی با برنامهها و پتانسیلبرداري از قابلیتکمیسیون توسعه صادرات توصیه می نماید دولت جهت بهره

زایش نرخ ارز را بدهد و در گام دوم جهت از بین رفتن و به قابل حصول هر ساله حداقل به میزان متوسط اختلاف تورم داخلی و خارجی اجازه اف

هاي چندگانه براي ارز، با حفظ و حصول شرایط لازم و کافی اقتصادي اجتماعی اقدام به تک نرخی هاي حاصل از وجود نرخحداقل رساندن رانت

  نمودن ارز نماید. 

 ي اهمیتدارارسد اجراي سیستم تک نرخی کردن ارز با توجه اثرات این متغیر بر متغیرهاي اقتصادي در شرایط فعلی اقتصاد ایران به نظر می

شود که اولاً باعث تداوم و گسترش تبدیل درآمد حاصل از صادرات به ریال نرخ مطلوب خوانده میزیادي باشد ولی باید توجه نمود که نرخی براي 

ثانیاً صرفنظر از اثرات اولیه افزایش نرخ ارز، سیاست تغییر نرخ بایستی در جهت افزایش ارزش ارزي صادراتی و بهبود نهایی ، صادرات و تولید گردد

   ثالثاً افزایش نرخ ارز باید بمیزانی نباشد که باعث تشدید تورم گردد.شود، رابطه مبادله 

ر تواند براي اقتصاد کشوشود اما این امر تنها در صورتی میافزایش درآمد ریالی صادرکنندگان میهر چند افزایش نرخ ارز بلافاصله موجب 

ز اهاي داخلی را آنقدر افزایش ندهد که سود حاصله را ها و قیمتهاي نسبی تحولی بادوام باشد و هزینهمفید باشد که اولاً تغییر حاصله در قیمت

ست که تحت تأثیر سودآوري صادرات، فشار تقاضاي داخلی براي خرید و ازایش بهاي داخلی کالاهاي صادراتی افدیگر نکته قابل توجه بین ببرد. 

  دهد.ها را تحت تأثیر قرار میخود سایر قیمت مسئله اي افزایش داده و این رویهصدور آنها بالا رفته و قیمت آنرا بصورت بی

عنی اینکه ی ید کالاهاي قابل تجارت، ارتقاء ظرفیت صادراتی کشور و بهبود کارایی تولید گرددثانیاً افزایش نرخ ارز بتواند باعث افزایش تول

توان با افزیش نرخ ارز جبران کرد زیرا تنها حاصل آن تشدید تورم خواهد بود که این خود نهایتاً صادرات را ارآیی در سیستم را نمیپایین بودن ک

ظرفیت تولید در ایران بودن داشت گرانی تولید داخلی و عدم قابلیت رقابت آنها و همچنین محدود  محدود خواهد ساخت. بطور کلی باید توجه

  توان به موارد ذیل اشاره نمود: مینیست. از جمله این عوامل قابل توجه عواملی اساسی است که نرخ نامتعادل ارز در آن میان  لمعلو

  به خروج سرمایه میل شدیدو  گذاري در داخل کشورسطح نازل سرمایه -

 اعتمادي در بخش خصوصیناامنی اقتصادي در کشور و بی -

 سطح تکنولوژي و دانش فنینسبی پایین بودن  -

 انداز در داخلمیل به پسپایین بودن رکود توأم با تورم و  -

 وابستگی اقتصادي شدید بخارج بخصوص در بخش تولیدات صنعتی  -

لذا با این در نظر داشتن ملاحظات یاد شده،  و مطابق نظریات اقتصادي، توصیه می گردد دولت به صورت تدریجی اقدام به افزایش نرخ 

نماید.  ريرسمی ارز از یک سو و کنترل تورم داخلی از سوي دیگر اقدام نماید تا علاوه بر افزایش نرخ ارز واقعی، از کنترل برون زاي آن نیز جلوگی

ولت باید اجازه دهد هر ساله به میزان متوسط اختلاف تورم داخلی با تورم شرکاي عمده تجاري خود به نرخ ارز اسمی اضافه شده تا قدرت د

پذیري صادر کننده ایرانی در مقابل رقبا حفظ گردد در غیر این صورت و کنترل نرخ ارز هر سالی یک افزایش غیر منتظره به دلیل انباشت رقابت
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ها و برداري از قابلیتداخلی و عدم تعدیل نرخ ارز اتفاق خواهد افتاد. لذا کمیسیون توسعه صادرات توصیه می نماید دولت جهت بهره تورم

اي دقیق و قابل حصول هر ساله حداقل به میزان متوسط اختلاف تورم داخلی و خارجی اجازه هاي مثبت نرخ ارز در شرایط فعلی با برنامهپتانسیل

هاي چندگانه براي ارز، با حفظ و حصول هاي حاصل از وجود نرخیش نرخ ارز را بدهد و در گام دوم جهت از بین رفتن و به حداقل رساندن رانتافزا

  شرایط لازم و کافی اقتصادي اجتماعی اقدام به تک نرخی نمودن ارز نماید. 
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