
اقتصاد ایرانبرای ابرتورمتهدید 

مسعود خوانساری

تهرانبازگانی، صنایع، معادن و کشاورزی اتاق 
1399تیر 



فهرست مطالب

تحولات اقتصاد •
بخش واقعی•
بخش اسمی•

هاچالشاهم •

راهکارها•



بخش واقعی–تحولات اقتصاد ایران 

نگاهی به رشد اقتصادی جهان و ایران•

عرضه•
رشد اقتصادی با نفت و بدون نفت•
رشد ارزش افزوده صنعت ساخت•

مصرف•
گذاریسرمایه•
دولتی/مصرف بخش خصوصی•



2020رشد اقتصادی

درصد4.9منفی: جهان•

o درصد8.0منفی : اقتصادهای پیشرفته

oدرصد3.0منفی : اقتصادهای در حال توسعه و بازارهای نوظهور

oدرصد4.7منفی : اقتصادهای منطقه منا

o0.8منفی : اقتصادهای در حال توسعه و نوظهور آسیا

(2020ژوئن )IMF: منبع
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بانک مرکزی ایران مرکز آمار ایران بانک جهانی صندوق بین المللی پول

بخش واقعی–تحولات اقتصاد ایران 

(درصد)رشد اقتصادی 

1399بینی رشد اقتصادی منفی برای سال دو سال متوالی رکود و پیش
کوچک شدن اندازه اقتصاد ایران 
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1390به قیمت ثابت سال ( با نفت و بدون نفت)رشد اقتصادی ایران 

رشد اقتصادی رشد اقتصادی بدون نفت

رشد اقتصادی/ بخش واقعی

دو سال متوالی رشد منفی اقتصاد ایران



رکود عمیق بخش صنعت ساخت/ بخش واقعی
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هزار میلیارد تومان  –1390ارزش افزوده صنعت ساخت به قیمت ثابت 

ارزش افززززوده صزززنعت  
ال ساخت به قیمت ثابت س

1390در سزززززال 1390
هزارمیلیزززارد 104حزززدود 

تومززان بززوده کززه بعززد از  
سزال  هنزوز بزه    8گذشت 

نرسزیده  1390سطح سال 
.است

این اتفاق حزاکی از عمیزق  
بززودن رکززود در صززنعت   

.  ساخت است



گذاریسرمایه/ بخش واقعی

هزار میلیارد تومان–1390تشکیل سرمایه ثابت ناخالص به قیمت ثابت سال 

ارزش سرمایه گذاری به قیمزت 
1390در سال 1390ثابت سال 

هزارمیلیزارد تومزان   171حدود 
طی روند 1398بوده که در سال 

هزارمیلیارد تومزان 98نزولی  به 
.رسیده است

فصل متوالی اسزت کزه رشزد   7
گزززذاری در حزززوزه  سزززرمایه

. آلات  منفی استماشین
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(درصد)1390نرخ رشد موجودی سرمایه به قیمت ثابت 

موجودی سرمایه/ بخش واقعی

استهلاکمنهایگذاریسرمایهانباشتبااستبرابرسرمایهموجودی

1398و 1397استمرار روند نزولی رشد موجودی سرمایه و منفی شدن این رشد در سال های 



مصرف/ بخش واقعی

1398و  1397افت توام مصرف بخش خصوصی و بخش دولتی در دو سال 
کاهش درامد سرانه و درامد نفتی عوامل موثر در کاهش مصرف بخش خصوصی و دولتی 
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هزارمیلیارد تومان-1390خصوصی به قیمت ثابت مصرف بخش 

70 

64 

 50

 55

 60

 65

 70

 75

1383 1384 1385 1386 1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398

هزار میلیارد تومان-1390دولتی به قیمت ثابت مصرف بخش 



بخش اسمی–تحولات اقتصاد ایران 

تورم•

نقدینگی•

پایه پولی•

نرخ ارز•

بهای سکه  •

شاخص بورس•
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(درصد)1370-1398طی سال های کشور نرخ تورم 

.(که از مرکز آمار ایران استخراج شده است1398و 1397به جز سال های )ا.ج.ب: منبع داده ها

(:1370-1398)سال مورد بررسی 29طی 

سال نرخ تورم دو رقمی28•

درصد20سال نرخ تورم بالای 10•

درصد25سال نرخ تورم بالای  7•

حداکثر

حداقل

تورم/بخش اسمی–تحولات اقتصاد ایران 

سال نرخ تورم دو رقمی28

2019میانگین تورم سال 

درصد3.5: جهان  •
:   اقتصادهای در حال توسعه و نوظهور •

درصد5.0
درصد8.5: منطقه منا•
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1399

(هزار میلیارد تومان)حجم نقدینگی و پایه پولی 

(محور سمت راست)نقدینگی  (محور سمت چپ)پایه پولی 

نقدینگی  /بخش اسمی–تحولات اقتصاد ایران 

روند هماهنگ رشد نقدینگی و پایه پولی
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(درصد)1398-1390رشد پایه پولی و نقدینگی طی سال های 

رشد پایه پولی رشد نقدینگی

پایه پولی /بخش اسمی–تحولات اقتصاد ایران 

.با شیب نسبتاً تندی آغاز شده و همچنان ادامه دارد1397سرعت افزایش پایه پولی از سال 
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(درصد)پولیرشد ماهانه پایه 

پایه پولی /بخش اسمی–تحولات اقتصاد ایران 

درصد2.4: 1398متوسط رشد ماهانه سال 
درصد1397:1.8متوسط رشد ماهانه سال 

به دلیل تامین کسری بودجه دولت از محل منابع بانک مرکزی1398افزایش قابل توجه پایه پولی در دو ماه بهمن و اسفند •
در صورت استمرار روند فوق1399هزار میلیارد تومانی برای کسری بودجه سال 200برآورد حداقل •



-5

0

5

10

15

20

25

30

35

1395 1396 1397 1398

(واحد درصد)1398-1395سهم هر یک از اجزای نقدینگی از رشد آن طی سال های 

پایه پولی ضریب فزاینده نقدینگی

رشدنقدینگی  / بخش اسمی–تحولات اقتصاد ایران 

افزایش سهم پایه پولی در رشد نقدینگی طی دو سال اخیر 
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1399

(تومان)قیمت دلار بازار آزاد شهر تهران 

دلار/ بخش اسمی–تحولات اقتصاد ایران 

1399تیر 3درصدی نرخ دلار از ابتدای سال تا 52رشد 
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1399

(میلیون تومان)سکه بهار آزادی قیمت 

بهای سکه/بخش اسمی–تحولات اقتصاد ایران 

1399تیر 3درصدی بهای سکه از ابتدای سال تا 82رشد 
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بورس تهران فرابورس ایران مجموع بورس و فرابورس

(هزار میلیارد تومان)1394-1398طی سال های فرابورسارزش بازار بورس و 

بازار بورس/ بخش اسمی–تحولات اقتصاد ایران 

1399تیر 3از ابتدای سال تا فرابورسدرصدی ارزش بازار بورس و 159رشد 



1-هااهم چالش

نبود ثبات کلان اقتصادی  •
تورم دو رقمی•
دو سال متوالی رشد منفی اقتصادی•
روانداز کمرنگ پیشچشم•

شوک کرونا و استمرار تحریم•
اثرگذاری از هر دو کانال عرضه و تقاضا•
های ناشی از آن  اختلال در تبادلات مالی و تجاری و ریسک ها و هزینه•



2-هااهم چالش

دولت•
لات  ریشه اصلی مشک)کسری بودجه •

(اقتصادی

عدم توازن بین تعهدات و ظرفیت  •
تبارمقبولیت و اع/ گویی دولتپاسخ

تشدید دخالت و کنترل•

کاهش درآمدهای  
نفتی

کسری بودجه

یافزایش پایه پول

تورم



3-هااهم چالش

خانوار•
(درآمد و هزینه واقعی)افت سطح رفاه •
بیکاری•

بنگاه•
بینی قطعیت بالا و آینده غیرقابل پیشعدم•
تغییر مکرر مقررات و قوانین•
افزایش زمان و هزینه انجام کسب و کار•
ها و اختلالات در بازارهاتشدید کنترل•
(ماشین آلات و تجهیزات/ مواد اولیه/ مالی)عدم دسترسی به منابع لازم •
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(درصد)درآمد سالانهنرخ رشد واقعی 

رشد واقعی درآمد سالانه خانوارهای شهری  رشد واقعی درآمد سالانه خانوارهای روستایی 

دو سال متوالی افت شدید درآمد واقعی خانوارهای شهری و روستایی 

مرکز آمار ایران و محاسبات کارشناسی: منبع

سطح رفاه خانوار
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(میلیون تومان)1394متوسط درآمد سالانه خانوارهای شهری و روستایی به قیمت ثابت سال 

شهری روستایی 

.است1394کمتر از سال 1398شهری و روستایی در سال خانوارهایمتوسط درآمد 

سطح رفاه خانوار



افزایش،(تورمکنترلتضمینبرای)پولیپایهرشدمحدودکردن:(بادوامرونق)غیرتورمیخروج•

تقویتمالی،نتامیدراولیهبازارنقشافزایشوسرمایهبازاراستفادهتوسعهقالبدرمنابعبهدسترسی

رقابتیاقتصاد

اطی،انبسپولیسیاستاعمال:(ابرتورمایجادتهدیدباهمراهموقترونق)تورمیخروج•

پولیهپایافزایشطریقازبودجهکسریتامینها،قیمتکنترلاستمرارارزان،ارزتخصیصاستمرار

(رکودتشدیدیاوتثبیت)خروجعدم•

های برخورد با رکود تورمیگزینه-راهکارها 



های عمومیها و دلالتسیاست-راهکارها

 و نفت در اقتصادنقش دولت بازتعریف

 (دولت)الیمگذارسیاستاعمال انضباط مالی و پیگیری سیاست بودجه متوازن از سوی

(بانک مرکزی)پولیگذارسیاستسوی گذاری درست تورم و پیگیری آن از هدف

افزایش نقش مردم )خصوصیبخش و توسعه پذیریرقابتهای ارتقاء تاکید بر سیاست

(در اقتصاد



راهکارها

هاهزینهکاهشودولتکردنکوچک1.

اوراقضهعربامرکزیبانکازاستقراضطریقازبودجهکسریتامینجایگزینی2.

بازاربرایجذابنرخبادولتیقرضه

مالیاتیهایپایهتوسعهطریقازمالیاتیدرآمدهایافزایش3.

بورسدردولتیسهاماولیهعرضهدرتسریع4.


