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  ي مديريتيخلاصه
. توان اتفاقي مهم در اقتصاد كشور قلمداد نمودرا مي 1394ماه كار كارشناسي و رايزني مستمر در دي ماه  21اجرايي شدن برجام پس از 
اد شدن بخشي از پولهاي بلوكه شده، هاي اعمالي بر صنعت نفت كشور، سيستم بانكي، بانك مركزي كشور، آز رهايي يافتن از برخي تحريم

در اين . از گشايشهايي است كه پس از اجرايي شدن برجام در اقتصاد كشور حاصل شده است.... رهايي از تحريمهاي مرتبط با بيمه، كشتيراني و 
طولاني به منظور بازگشت به  بين بررسيهاي متعدد نشانگر اين امر است كه كشور به دليل متحمل شدن تحريمهاي سنگين در دوره اي نسبتا

... جايگاه قبلي خود در سيستم اقتصاد جهاني علي الخصوص در زمينه سيستم بانكي، دست يافتن به مشتريهاي قديمي كالاهاي صادراتي و 
تاثيرات كوتاه مدت  در نتيجه فرصتها و تهديدهاي مترتب بر كشور در حوزه اقتصاد علي رغم شناسايي. راهي طولاني و پيچيده را پيش رو دارد

در اين بين شايد بتوان مهمترين فرصت مهيا شده براي اقتصاد كشور پس از برجام . بلافاصله پس از اجرايي شدن برجام نيازمند زمان خواهد بود
. ار در كشور دانسترا شناسايي صحيح مشكلات ساختاري اقتصاد كشور و استفاده از منابع آزاد شده در زمينه سرمايه گذاري زيرساختي و پايد

وابستگي شديد بودجه دولت به نفت، رشد اقتصادي ناپايدار و بي كيفيت، نظام ماليات گيري ضعيف و در نهايت لزوم وجود نقدينگي به منظور 
در . طلبدمي توان مهمترين مسايل زيرساختي در اقتصاد كشور دانست كه لزوم توجه بيش از پيش راتوسعه صنعت نفت و گاز و پتروشيمي را مي

رغم ايجاد بستري بلقوه در زمينه رشد بر اقتصاد كشور به تهديدي علي 80غير اينصورت برجام نيز همانند رشد درآمدهاي شديد نفتي در دهه 
  .بلفعل تبديل خواهد شد

اين اساس، در بخش اول به نگاه كلي بر . در اين گزارش به مروري كوتاه بر اقتصاد ايران پس از برجام و نتايج حاصل از آن پرداخته شده است
در بخش سوم، با توجه به . در بخش دوم به مشكلات زيربنايي اقتصاد ايران پرداخته شده است. بر اقتصاد جهان و ايران اختصاص يافته است

در نهايت و در بخش چهارم . ستبررسي اثرات برجام بر اقتصاد ايران تحريمهاي چهارگانه وضع شده بر اقتصاد ايران مورد اشاره قرار گرفته ا
ول، اثرات اجرايي برجام بر اقتصاد ايران به همراه صورت تحريمهاي رفع شده و همچنين اثرات ناشي از رفع تحريمها به تفكيك بر چهار بازار پ

  .سرمايه، مسكن و ارز بيان شده است
   



  بخش اول
 نگاه كلي به اقتصاد جهان  -1-1

 و چين كسادي از روزافزون ناشي خطرات مقابل در جهان اقتصاد ، روند بهبود2016ين المللي پول در آوريل سال بر اساس گزارش صندوق ب
در اين گزارش رشد اقتصادي كشورهاي در حال توسعه و داراي بازارهاي نوظهور و  .است شكننده و كند بسيار يافته، توسعه هاي كشور اكثر

بيني شده است هر چندكه در مقايسه با سال گذشته ميلادي چشم انداز اقتصادهاي پيشرفته در حال كشورهاي صادركننده نفت ضعيفتر پيش 
 4/3به  8/3عوامل فوق الذكر و همچنين نااطميناني موجود در اقتصادي جهاني باعث تعديل منفي پيش بيني رشد اقتصاد جهاني از . بهبود است

  .ه استتوسط صندوق بين المللي پول گرديد 2016در سال 
  

  )صندوق بين المللي پول( 2020تا  2010پيش بيني رشد اقتصاد جهاني از سال   - 1نمودار

 
  بيزينس اينسايدر: منبع

  
در كشورهاي توسعه يافته رشد اقتصادي همچنان متاثر از عواملي چون كاهش قيمت نفت، ادامه سياستهاي پولي، ضعف سرمايه گذاري، 

اين درحالي است آهنگ رشد در كشورهاي در حال توسعه . دامه دار تورم انتظاري و تغييرات نرخ ارز استضعف عوامل رشد بهره وري، كاهش ا
، شرايط مالي، معضلات ساختاري، تجديد توازن در اقتصاد )فلزات، انرژي و غيره(و بازارهاي نوظهور متاثر از عواملي چون كاهش قيمت كالاها 

  .ل ژئوپلتيك، نسبت به سالهاي گذشته كندتر شده استچين و درماندگي اقتصادي ناشي از عوام
كاهش شديد قيمت جهاني نفت علي الخصوص طي دو سال اخير ناشي از عواملي چون، كاهش معنادار رشد اقتصادي چين به كمترين رقم 

مللي، رخداد جنگ، عدم توسعه سال اخير، كاهش قيمت جهاني كالاهاي اساسي، ضعف اقتصاد حوزه يورو، مازاد عرضه، تنشهاي بين ال 25طي 
در اين ميان، ارائه آمارهاي نه چندان دلچسب از . از جمله عوامل موثر بر كاهش سرعت رشد اقتصاد جهاني است... متوازن اقتصادهاي نوظهور و 

ر مسير دشوار اقتصاد جهاني در وضعيت متغيرهاي كلان اقتصادي امريكا و تاخير به همراه ترديد در افزايش نرخ بهره فدرال رزرو امريكا نشانگ
  .مسير بهبود و افزايش موزون رشد اقتصادي است

   



  سال اخير 25روند قيمت نفت در  -2نمودار 

 
  سايت ايندكس موندي: منبع

  
اين كشورها با . در اين ميان بيشترين تاثير ناشي از كاهش شديد قيمت جهاني نفت را ميتوان متوجه كشورهاي منطقه خاورميان دانست

درصدي قيمت جهاني نفت طي دو  60درصدي از كل ذخاير و توليد نفت دنيا به ميزان زيادي تحت تاثير كاهش بيش از  33و  54توجه به سهم 
در نتيجه كشورهاي فوق الذكر عمدتا . قرار گرفته اند) 2016دلار در مارس  40به حدود  2014دلار در ژوئن  111از اوج قيمتي (سال اخير 
امل عرضه و تقاضا، تغيير اهداف اوپك در بازيابي سهم از توليد جهاني نفت و تقويت ارزش دلار با كسري بودجه هاي بعضا قابل توجه ناشي از عو

  .مواجه هستند كه مسير رشد و بازيابي آنها را تحت تاثير قرار خواهد داد
 

  اقتصاد ايران -1-2
در اين سالها . شوندبه عنوان سالهايي سخت براي اقتصاد ايران قلمداد مي 94و  93در فضاي بهبود نسبي شاخصهاي اقتصاد كلان، سال 

. شاهد آثار مثبتي چون، كاهش نرخ تورم، مثبت شدن رشد اقتصادي پس از دو سال، نزول بيكاري و قرار گرفتن در آستانه تورم تك رقمي بوديم
  .آمدي دولت يعني نفت و نيز تداوم ركود حاكم بر اقتصاد كشور نيز بوده ايماما در نقطه مقابل شاهد آثار منفي چون كاهش اصلي ترين منبع در

درصدي در فصل دوم اين سال مواجه بوده است و در انتهاي  2/11، كشور با رشد نقدينگي 1394بر اساس آمار منتشره در نيمه ابتدايي سال 
حاكي از آن  94 سال اول ماهه شش اقتصادي عمده هاي شاخص تغييرات. هزار ميليارد تومان رسيده است 872تابستان ميزان نقدينگي به رقم 

همچنين در اين مدت تغييرات  .است رسيده تومان ميليارد هزار161 از بيش مدت به رقمي اين در بانكي سيستم به دولتي بخش بدهي است كه
يانگر ركود ادامه دار در اين بخش مهم از اقتصاد شاخصهاي عمده اقتصادي كشور در بخش صنعت و ساختمان منفي بوده است كه اين امر ب

  . باشدكشور مي
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  درصد – اقتصادي فعاليتهاي حسب بر ملي ناخالص توليد و درآمد رشد - 3نمودار

 
  بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران: منبع

  
ه صادرات و واردات گمرك كشور، در در خصوص وضعيت تجاري كشور از حيث صادرات و واردات محصولات و كالاها به جز نفت، آمار ماهان

كه در اين ماه مثبت  1394رغم فروردين سال علي(باشد بيانگر تراز منفي تجاري كشور در اين مدت مي 1394و نيمه اول سال  1393سال 
  ). باشدمي

 )ميليون دلار( 94تا انتهاي تابستان  93آمار ماهانه صادرات و واردات از ابتداي سال  -4نمودار

 
  بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران: نبعم
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آمدن  كار روي با كشور اقتصاد كه مدعاست اين گواه ساليان اخير طي كشور اقتصادي عمده هاي شاخص توان بيان نمود كه رونددر آخر مي
 مسير بازيابي در عرضه، بخش در اصلاحات هر چند دستوري، انجام و پولي انقباض و مالي تثبيت هاي سياست اتخاذ واسطه به و يازدهم دولت
  .گرفته است، هر چند كه اين مسير بسي دشوار و زمانبر خواهد بود قرار خود رفته دست از توان

   



  بخش دوم
 مشكلات زيربنايي اقتصاد ايران -2-1

اي جـدي عمـدتا ناشـي از اقتصـاد تـك      اقتصاد ايران در چند دهه اخير به جهت برخورداري از منابع فراوان نفتي، همواره در معـرض آسـيبه  
عـدم  . اين امر همچنين بروز غفلتهاي عديده و مساله ساز را در توجه به زيرساختهاي صنايع اساسي كشور باعث شـده اسـت  . محصولي بوده است

ت كـه مسـير توسـعه    توجه به مسايل زيرساختي كشور، سومديريتهاي متعدد و همچنين تكيه بيش از حد به منابع نفتـي از جملـه عـواملي اس ـ   
  .نيز با چالشهاي اساسي روبرو نموده است 1404اقتصادي و اجتماعي كشور را در افق 
 ـ يهـا   ميتحـر تشـديد   بـا  همزمـان اقتصاد ايران،  1392و  1391 يها در سالدر ساليان اخير و علي الخصوص  تـورمي   ركـود  وارد يالملل ـ  نيب

اعمـال شـده توسـط     يهـا  ميتحر عموما. لا توامان با ركود شديد در صنايع مختلف را تجربه نمودبه گونه اي كه كشور تورمهاي با شد اي سابقه يب
 نقـش هـايي از جنبـه تحليلـي همـراه اسـت، زيـرا نبايـد        چنين رويكردي عليرغم صحت آن، با كاستي. دانندمي علت اين مهم مهمترينرا غرب 

  . گرفت ناديده را بلق هاي سال در نادرست يها  ياستگذاريس و يساختار مشكلات
ايـن امـر از دو جنبـه مهـم و     . بر اين اساس، در بخش حاضر درصدد هستيم كه به بيان مشكلات ساختاري حاكم بر اقتصـاد ايـران بپـردازيم   

ه دوم گـردد و در جنب ـ در جنبه اول زمينه هاي مهم آسيب پذيري ايران از فشارها و تحريمهاي بين المللي مشخص مـي . شوداساسي قلمداد مي
  .شودامكان بررسي ميزان ارتباط آنها با تحريمها فراهم مي

 مالي واردات تأمين وصادرات  از درآمد ملي،بالاي درآمدهاي نفتي  سهم -2-1-1
بر اين اساس، سـهم بـالاي نفـت از درآمـد ملـي      . رسم شده است 1391تا  1338سهم نفت از درآمد ملي كشور طي دوره زماني  1 نموداردر 
اين امر بيـانگر نقـش مهـم و    . گيرددرصد درآمد ملي كشور را در برمي 37/21ساله فوق الذكر مشخص است و بطور ميانگين  54طي دوره  كشور

  .تاثيرگذاري نفت و درآمدهاي حاصل از آن در اقتصاد كشور است هر چند كه در دوره هايي با فراز نشيب هاي متعدد همراه بوده است
  

 ت از درآمد مليسهم نف - 5نمودار

  
 كنيـد  مـي  مشـاهده  نمـودار  ايـن  در كه طورهمان. دهد نشان مي 1390 تا 1370 سال ازصادرات نفت و گاز از كل صادرات كشور را  6نمودار 

ات نفتـي  بالاي صـادر  سهم. است بوده درصد 85 تا 75بالا داشته و بين  نرخي ها سال اين طي در خدمات و كالاها صادرات از نفتي صادرات سهم
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شده است كه ايـن موضـوع اقتصـاد كشـور را در مقابـل هرگونـه        نفت صادرات و قيمت به كشور اقتصاداز صادرات كشور موجب وابستگي شديد 
  .است كرده پذير تحريم صادرات نفتي بسيار آسيب

  سهم صادرات نفت و گاز از كل صادرات  -6نمودار

  
  .ري اسلامي ايرانهاي زماني بانك مركزي جمهو بانك سري: مأخذ

  
شدت نسبت  باشد، بنابراين واردات كشور نيز بههمچنين از آنجا كه مهمترين منبع تأمين مالي واردات كشور، ارز ناشي از صادرات نفتي مي

اي و   واسـطه  اول آنكه با توجه به وابسـتگي صـنايع كشـور بـه واردات    . موضوع اخير از دو جنبه مهم است. پذير بوده است به صادرات نفتي آسيب
دوم آنكه برخلاف كشورهاي با تركيب صادراتي متنـوع، در  . طور غيرمستقيم بر اين صنايع مؤثر خواهد بود اي، محدوديت صادرات نفتي به  سرمايه

  .باشد  مي ممكن) با اهداف صادرات(المللي   پذيري بين  افزوده در سطح رقابت اقتصادهاي نفتي افزايش واردات بدون تلاش براي خلق ارزش
  

 كالا و خدمات واردات و گاز و نفت صادرات -7نمودار

  
  .ايران اسلامي جمهوري مركزي بانك ملي هاي حساب: مأخذ
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  كيفيت پايين رشد اقتصادي -2-1-2
رشـد  مقايسـه رشـد اقتصـادي كشـور بـا      . با برخي كشورهاي منتخب پرداخته اسـت  80به مقايسه متوسط نرخ رشد ايران در دهه  7نموادر 

همچنـين مقايسـه   . تر بـوده اسـت   رده در دنيا پايين دهد نرخ رشد اقتصادي كشور از كشورهاي هم اقتصادي كشورهاي با درآمد متوسط نشان مي
دهد در اين دهه رشد اقتصادي كشور از كشورهاي عربستان سعودي و تركيه كمتـر بـوده    نرخ رشد اقتصادي كشور با كشورهاي منطقه نشان مي

درصدي دهه قبل از آن نرخي بالاتر بـوده اسـت بـا     9/2نسبت به رشد  80درصدي دهه  5توان بيان كرد هر چند نرخ رشد  طور كلي مي به. است
  . رده و كشورهاي منطقه نسبتاً پايين بوده است حال نرخ رشد كشور در مقايسه با رشد اقتصادي كشورهاي هم اين

  
  )شمسي 1390 تا 1380(ميلادي  2011 تا 2001 سال از مختلف كشورهاي اقتصادي رشد نرخ متوسط - 8نمودار

  
Source: World Development Indicators (WDI), World Bank.  

 

اين . باشددر نمودار زير نوسانات سيكلي رشد اقتصادي كشور كاملا مشخص و بيانگر رشد اقتصادي بي ثبات در كشور طي دهه هاي اخير مي
در دوره هايي با درآمد نفتي بالاتر، رشد نقدينگي و تورم و . ات قيمت نفت و در نتيجه درآمد نفتي كشور بوده استامر عموما توام با نوسان

به همين دليل، عمدتا نوسانات رشد اقتصادي . همچنين واردات، همواره غالب بر امر سرمايه گذاري باثبات و زيرساختي در كشور بوده است
جداي از موارد ذكر شده نبايد . باشدود و رونق كشور بوده و كمتر بيانگر روندي باثبات و باكيفيت در اين امر ميسيكلي و ملازم با دوره هاي رك

ساله، رشد شتابان نرخ ارز، تحريم و سو مديريت داخلي را در كيفيت پايين و سيكلي بودن رشد اقتصادي كشور  8نقش عواملي چون جنگ 
 .ناديده گرفت

 ي كشوررشد اقتصاد -9نمودار
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بـه منظـور پـي    . همانگونه كه بيان شد، صرفنظر از مقدار عددي رشد اقتصادي كشور، بررسي ميزان كيفي بودن آن نيز بسيار با اهميت اسـت 
 ـ. تواند راهگشا باشدبردن هر چه بهتر و بيشتر به اين امر، مقايسه ميزان رشد اقتصادي كشور و رشد تعداد شاغلين در كشور نيز مي ه كـه  همانگون

در كنار اين امر بايسـتي تـاثير   . زا نبوده است چندان اشتغال 80خصوص در نيمه دوم دهه  شود رشد اقتصادي كشور بهدر نمودار زير مشاهده مي
انـدازد،  عواملي چون نسبت بالاي جمعيت جوان جوياي كار، تعداد زياد دانشجويان كشور كـه خـود بخـود ورود بـه بـازار كـار را بـه تعويـق مـي         

ليـل اصـلي و يـا    شـود كـه د  منتها از جميع مطالب عنوان شده اينگونه استنباط مي. را نيز در نظر گرفت... سياستهاي پولي و مالي اعمال شده و 
  .باشدزا در اقتصاد ايران، وابستگي اقتصاد كشور به نفت و درآمدهاي حاصل از آن مي اشتغال حداقل مهمترين دليل رشد اقتصادي غير

  نرخ رشد اقتصادي و نرخ رشد تعداد شاغلين -10نمودار

  
  .يزير برنامهو  تيريمدسازمان  و رانيا ياسلام يجمهور يمركز بانك: آمار مأخذ

  
تـوان ثبـات يـا عـدم ثبـات      از جمله موارد ديگر به منظور تاييد كليات مطالب ارائه شده در مورد پايين بودن كيفيت رشد اقتصادي كشور مي

سـال اخيـر    50بر اساس نمودار زير، روند سرمايه گذاري در كشور روندي سيكلي و كاملا نوسـاني طـي   . ي در كشور دانستسرمايه گذاري حقيق
. در دوره هاي توام با درآمد نفتي بيشتر ميزان سرمايه گذاري بيشتر و در دوره هاي با درآمد كمتر بلعكس روند ذكر شده بـوده اسـت  . بوده است

ذكر در مورد ميزان سرمايه گذاري حقيقي كشور متاسفانه طي دوره چهار ساله دوم دولت قبل، كـه بـا بـالاترين ميـزان     هر چند كه الگوي فوق ال
نقش نفت و نوسانات قيمتي و درآمدي ناشي از آن بر اقتصاد كشور، در دوره هاي توام با ركود . درآمد نفتي كشور همراه بود نيز برقرار نبوده است

  .و رشد اقتصادي كاملا مشهود است و رونق سرمايه گذاري
 رشد سرمايه گذاري حقيقي در كشور - 11نمودار 
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 تي ـفيك گـرفتن  نظـر  دربـدون  ( ياقتصاد رشد هدف اگر. دهد  يم نشان را رانيا ياقتصاد رشد تيوضع در نفت بخش تياهم فوق نكات همه
و تـا حـد زيـادي مغفـول      محـدود  بسيار كشور اقتصاد در را وري بهره اين موضوع نقش و است ژهيو تياهم حائز ينفت يدرآمدها رشد باشد،) آن

  . است ساخته

 آمدناكار بانكي سيستم طريق از مالي تأمين به ايران اقتصاد اتكاي -2-1-3
در  هيسرما يمال نيتأممنبع  نيمهمترمدتهاست كه باعث شده  ي و همچنين كم عمق بودن بازار سرمايه در كشورنسب و كم حجم بودن بودن نوپا

عدم توازن ميان سود پرداختي بانكها  .تا جايي پيشرفته است كه در سالهاي اخير شديدتر نيز شده است يوابستگ نيا. گردد يبانك ستميكشور س
ت به سپرده ها و همچنين نرخ كارمزد دريافتي از تسهيلات اعطايي علي الخصوص در دو دهه گذشته، به جهت منفي شدن سود حقيقي تسهيلا

  .و سپرده ها موجب متضرر شدن سپرده گذاران و منتفع شدن وام گيرندگان گرديده است
در . موجب رشد تقاضا براي تسهيلاتي شد كه ارزانتر از تورم حاكم بر جامعه بودند 90تشديد رويه فوق علي الخصوص در سالهاي ابتدايي دهه 

د روزافزون وام دهي سيستم بانكي موجب بالاتر رفتن ريسك بازپرداخت وام و اقساط اين دوره ارائه تسهيلات در چارچوبي نادرست به همراه رش
 شياز پ شيب يبه منابع بانك يمختلف اقتصاد يها در بخش ديتول يمال نيتأم يوابستگاز اين رهگذر، . خرد و كلان به سيستم بانكي گرديد

اين امر در حالي صورت گرفت كه با رشد وام . داشت يشتريب يصرفه اقتصاد نييپاها با نرخ سود  از بانك يمنابع مال افتيدر رايز ،يافت شيافزا
  . دهي قدرت نظارتي بانك مركزي بر مديريت بدهي سيستم بانكي به ميزان زيادي كاهش يافت

بر اثر اين . زي تامين كنندكاهش نظارت عملا موجب گرديد كه برخي از بانكها به واسطه اعطاي تسهيلات، منابع مورد نياز خود را از بانك مرك
به اين دليل و همچنين عدم خرج كرد صحيح منابع . رخداد پايه پولي كشور از طريق افزايش بدهي بانكها به طور قابل ملاحظه اي افزايش يافت

  .اعطايي در بخش توليد نقدينگي كشور به صورت قابل ملاحظه اي افزايش يافت
در سيستم بانكي  يرجاريغ مطالبات مجموع از الوصول مشكوك مطالبات سهم خير موجب رشد قابل تاملنتيجه رخدادهاي ذكر شده در ساليان ا

  .است دهيرس 1392 سال در درصد 64 بهانه يمستمر سال شيافزا با 1386درصد در سال  32كه سهم مذكور از  يا  گونهبه . گرديده است
انكي در كنار ساختار سرمايه متزلزل، عدم ارتباط مستمر با نظام بانكي بين الملل و در رشد بي رويه مطالبات مشكوك الوصول و غيرجاري نظام ب

توان در نتيجه مي. نتيجه عقب ماندگي از سيستم بانكداري جهاني همه و همه فشار روزافزون بر منابع درآمدي نظام بانكي كشور را موجب شده است
 مهم منابع از يكي به كشور بانكي نظام ،يمركز بانك ينظارت اقتدار عدم زين و لازم يسازمان و ينهاد يها  رساختيز ابيدر غچنين عنوان نمود كه 

  . است شده ليتبدكشور در ساليان اخير  يو بحران اقتصاد يمال يثبات  يب

  بندي بخش دوم جمع -2-2
توان مهمترين مشـكلات زيرسـاختي و   ور كلي ميبط. در بخش حاضر به صورت اجمالي به بررسي مشكلات زيرساختي اقتصاد ايران پرداختيم

بـه   كلان اقتصاد كشور را در دوران قبل و حتي پس از تحريمها سهم بالاي درآمدهاي نفتي از صادرات و تأمين مالي واردات، اتكاي اقتصاد كشور
جميـع مطالـب   . كيفيت دانست شد اقتصادي بيهاي دولت و ر تأمين مالي از طريق سيستم بانكي ناكارآمد، سهم بالاي درآمدهاي نفتي در هزينه

  . عنوان شده سبب آسيب پذيري شديدتر اقتصاد كشور  نسبت به تحريمهاي نفتي، تجاري و مالي گرديده است
   



  بخش سوم
 تحريمها و اقتصاد ايران -3-1

 ميزان چه دنيا در شده اعمال اقتصادي هاي تحريم بخشي اثر كه دارد پي در را پرسش اين شود مي گفته سخن اقتصادي تحريم از بار هر
 و شود مي اعمال هدفي چه با اقتصادي تحريم كه داشت توجه نكته دو اين به بايد ابتدا اقتصادي تحريم باب در بحثي هر از پيش بنابراين. است

 و روابط در دستكاري از عبارتند اقتصادي هاي تحريم تعريف؛ به بنا خير؟ يا اند بوده آميز موفقيت اقتصادي هاي تحريم آيا هدف، منظر از
 كردن محدود طريق از دولت چند يا يك شده ريزي برنامه اقدام اقتصادي همچنين تحريم .سياسي اهداف تأمين منظور به اقتصادي هاي همكاري
 كار به معاني اين از يكي در تاس ممكن در نتيجه، تحريم. است سياسي مختلف مقاصد با هدف كشور بر فشار اعمال براي اقتصادي مناسبات

  :رود
  . المپيك هاي بازي تحريم انتخابات، تحريم: مانند كار، يك انجام از خودداري شكل در اعتراضي فعاليتي سياسي، علوم در 3بايكوت يا تحريم -
  ايران عليه هاي تحريم:  مانند گيرد، مي صورت قانون از اطاعت به شونده تحريم واداشتن هدف با كه جريمه نوعي ،4سانكشن يا تحريم -
 كردن قطع يا كردن محدود با كه تجاري تحريم. مالي تحريم و تجاري تحريم. شود مي اعمال طريق دو از عمدتاً نيز اقتصادي هاي تحريم -
 يعني .شود مي لاعما هدف كشور مالي روابط بر فشارهايي و محدوديت مالي تحريم در. شود مي همراه صادراتي و وارداتي روابط انواع

  . گيرد مي قرار فشار تحت كشور مالي معاملات و مالي تأمين گذاري، سرمايه
  .داشت نظر در نيز تحريم »منشأ« جهت از توان مي ديگري بندي تقسيم

  .كند مي اعمال را تحريم خود يكطرفه تصميم براساس تحريم فرستنده كشور نوع، اين در :جانبه يك تحريم -1
  . گيرد مي صورت هدف كشور عليه كشور چند سوي از كه :جانبه چند تحريم -2
 و تجاري روابط كشور يك فقط طرفه، يك تحريم در كه آنجا از. شود مي اعمال امنيت شوراي وسيله به اين تحريم :ملل سازمان تحريم -3

 اقتصادي نفوذ به اثرگذاري اين ميزان. داشت خواهد كمتري سوء آثار تحريم اين نهايت در كند، مي محدود هدف كشور با را خود مالي
  ..دارد بستگي هدف كشور در تحريم فرستنده كشور

 در كه تحقيقي در. دارد بستگي كننده تحريم طرف به كشور آن وابستگي ميزان به ها هزينه افزايش ميزان شده، تحريم كشور سطح در البته
 66 حدود كه اعمال شده 1990 تا 1914 سال از اقتصادي تحريم ردمو 176 كه شد بيان گرفت، صورت اقتصادي هاي تحريم اثربخشي خصوص
 موفق نسبتاً اقتصادي هاي تحريم درصد24 هم تاكنون 1973 سال از .اند  بوده موفق نسبتاً فقط هم بقيه درصد 34 و نبوده موفق آن درصد
  . اند شده ارزيابي

 به كه ملل سازمان امنيت شوراي تحريم. باشد بيشتر تواند مي جانبه يك يمتحر به نسبت جانبه چند تحريم هاي هزينه و آثار كه است بديهي
 در يعني ،1990 سال تا اول جهاني جنگ فاصله در .دارد هم قانوني و حقوقي بعد و الاجراست لازم گيرد، براي اعضا مي صورت جانبه همه صورت
 تعداد ،1990 سال از اما. شده است گذاشته اجرا به و تصويب مختلف كشورهاي عليه اقتصادي تحريم 115 مجموع در سال، 75 به نزديك طول

. است يافته وسيعي كاربرد سرد، جنگ پايان و شوروي اتحاد فروپاشي اين امر عمدتا پس از .است يافته افزايش شدت به اقتصادي هاي تحريم
 دولت توسط جهان اقتصادي هاي تحريم دوسوم مجموع، رد است و داشته اقتصادي تحريم سياست كاربرد در را سهم بزرگترين آمريكا دولت
  .است گرديده اعمال آمريكا

 يافته افزايش شدت به جهان اقتصادي هاي تحريم در آمريكا سهم سرد، جنگ پايان و شوروي اتحاد فروپاشي دنبال به كه است توجه شايان
بوده  ها تحريم كل% 67 يعني جهان، اقتصادي تحريمهاي 115 كل از مورد 77 مسئول آمريكا دولت 1990 -1918 دوره طي است به گونه ايكه

 جمهوري رياست اول دوره در تنها. يافته است افزايش% 92 به جهان اقتصادي تحريمهاي كل در آمريكا سهم 1999- 1990 دوره طي. است
 و جهان جمعيت كل% 42 يعني( نفر ميليارد 2.3 رب بالغ جمعيتي با جهان، كشور 35 عليه را اقتصادي تحريم 61 آمريكا دولت كلينتون آقاي
  . گذاشت اجرا به )جهان صادرات% 19 يعني صادرات، دلار ميليارد 790

                                                            
3 Boycott 
4 Sanction 



 گسترش منع مورد، 14: المللي بين تروريسم با مبارزه مورد، 22: بشر حقوق نقض از جلوگيري از بودند عبارت ها تحريم اين گوناگون اهداف
 هاي جنگ و مناقشات گسترش از جلوگيري و مورد 3: زيست محيط حفظ مورد، 6: كارگران حقوق از حمايت ،مورد 9: اي هسته هاي سلاح
  .مورد 7: داخلي
  :هزينه هاي تحريم -3-2

 بخشي اثر شود انجام كشور يك سوي از جانبه يك صورت به تحريم چنانچه. است متفاوت تحريم نوع به بسته اقتصادي تحريم هاي هزينه
 هاي تحريم البته. است تر اثربخش شود اعمال ملل سازمان امنيت شوراي سوي از يا كشور چند سوي از چنانچه نسبت همين به و تركم تحريم
  .كرد مقايسه امنيت شوراي هاي تحريم با هزينه نظر از را جانبه يك هاي تحريم نبايد است و نادر بسيار امنيت شوراي جانبه همه

 نيز واردات و دهند مي دست از را خود رقابت قدرت صادراتي كالاهاي و يابد مي افزايش صادرات و واردات ينههز جانبه يك هاي تحريم در
 افزايش و بهره نرخ افزايش باعث تحريم نيز مالي بخش در. شود مي كشور وارد كمتري كالاي سرمايه معيني مقدار با نتيجه در و شود مي تر گران
  .شود مي قطع اساسا موارد برخي در حتي بلكه  دشوارتر، تنها نه مدت بلند و دتم ميان مالي تامين هاي هزينه

  :قرارند بدين تحريم ديگر هاي هزينه
 داراي خود كه شود صرف بايد زيادي وقت مالي مناسبات و تجارت جهت تغيير براي واقع در. شود مي تلف هدف كشور انرژي و وقت -1

  .است هزينه
 صبر و تامل به وادار گذاري سرمايه انجام براي را خارجي و داخلي گذاران سرمايه شده و اقتصاد در تكليفي بلا نوعي سبب تحريم -2

  .ماند مي باز گذاري سرمايه جذب در رقابت از هدف كشور و شوند مي جذب ديگر مناطق به گذاران سرمايه زمان اين در. كند مي
. پردازند مي گذاري سرمايه به اكراه با و كنند مي نگاه گذاري سرمايه فضاي هب ترديد با اند نكرده شركت تحريم در كه مختلف كشورهاي -3

 و شوند مي نگران كشور آن با خود روابط شدن تيره از هستند اقتصادي روابط داراي كننده تحريم كشور با كه هايي شركت از بسياري
 در آن براي را هنگفتي هزينه بپذيرند نيز را گذاري سرمايه طرخ اگر حتي اينان. كنند مي خودداري گذاري سرمايه انجام از المقدور حتي
  .گيرند مي نظر

 اين. يابد مي افزايش  اي منطقه و جهاني ميانگين به نسبت مالي تامين هرگونه هاي هزينه و رود مي  بالا گذاري سرمايه و تجارت ريسك -4
  .گردد مي مالي منابع اتلاف موجب امر

  .بود خواهد سنگين بسيار كشور آن كلان اقتصاد بر ضربه گيرد قرار تحريم مورد هدف كشور اصلي كالاي چنانچه -5
  .گردد مي تورم افزايش و  رشد كندي گذاري، سرمايه كاهش موجب اقتصادي هاي فعاليت براي منفي رواني فضاي -6

 به المللي بين منابع روي اي ويژه حساب بلكه كند نمي تكيه توليد عوامل عنوان به خود داخلي منابع به فقط كشوري هيچ دنيا در امروزه
 كلان اثر اولين صورت، اين در .كند استفاده خارجي منابع از خود داخلي منابع برابر چند تا كند مي سعي و كرده باز توليد قدرت افزايش منظور
 توسعه و رشد شتابان مسير در داخلي منابع به محض اتكاي با تواند نمي اقتصاد در اين حالت،. است غيرداخلي و المللي بين منابع كاهش تحريم

 نيروي امر به معني اين و شده كم بسيار صادرات از ارزي درآمد ميزان ها تحريم به توجه با. است گرفته قرار گردابي چنين در ايران. گيرد قرار
  . است يك اقتصاد از مردم رضايت عدم و كار فاقد انساني
  :ه بر ايران به صورت تفكيكيبيان كلي تحريمهاي وضع شد -3-3

 بر چالش پي در و گرفت شكل تهران در آمريكا سفارت اشغال اسلامي ايران و همچنين پس از انقلاب وقوع از پس ايران عليه ها تحريم عمده
 به اتمي انرژي المللي بين آژانس از اين پرونده ارجاع دنبال به و 85 سال از ايران اتمي برنامه. يافت بيشتري شدت ايران اي هسته برنامه سر

  :كرد بندي تقسيم كلي دسته 4 به توان مي كنندگان تحريم نظر از را ايران هاي تحريم. است شده مواجه مختلفي هاي تحريم با امنيت، شوراي
  ملل سازمان امنيت شوراي هاي تحريم چون هم چندجانبه هاي تحريم. 1
  اروپا اتحاديه هاي تحريم. 2
  متحده ايالات مانند مختلف كشورهاي سوي از جانبه تك هاي تحريم. 3
  آمريكا كنگره هاي تحريم. 4



 بر ها تحريم اين كارشناسان گفته به. دادند شكل ايران عليه هايي تحريم ايران اتمي برنامه پيشرفت در توقف انگيزه ادعاي با دنيا هاي قدرت
 علمي، اقتصادي، هاي زمينه در ها تحريم اين. است  گذاشته ايران اقتصاد روي بر منفي اتتاثير بلكه است، نبوده تاثيرگذار ايران اتمي برنامه روي

 كه كرد اشاره كشور مركزي بانك و نفت صادرات تحريم به توان مي ها تحريم اين تاثيرگذارترين جمله از. باشد مي مهمات و سلاح فروش سياسي،
 . است  گرفته هدف را جهان كشورهاي به نفت فروش از حاصل سهل درآمد وصول در مركزي بانك نقش و) نفت( ايران محصولي تك اقتصاد

 :تحريم هاي شوراي امنيت سازمان ملل -3-3-1
 امنيت شوراي دائم عضو كشورهاي و ايران بين اختلافات گرفتن شدت دنبال به در ايران و نژاد احمدي محمود شدن جمهور رئيس از پس
 اعمال از پس. هستند ملل سازمان منشور 5هفتم فصل از برگرفته عمدتا ها تحريم اين. گرديد وضع ايران عليه حريميت نامه قطع دو ملل، سازمان

 از فراتر جانبه يك هاي تحريم اروپا اتحاديه عضو كشورهاي و آمريكا متحده ايالات كشورهاي ايران، عليه امنيت شوراي هاي تحريم چهارم دور
 ملل، سازمان امنيت شوراي هاي قطعنامه از هركدام تصويب هنگام به همين منظور و در .كردند اعمال ايران عليه نيز را شده تصويب قطعنامه
  . بود خواهند ها تحريم اين هدف طريقي چه به و كساني چه كه است اين بررسي كارشان كه اند شده تشكيل تحريم هاي كميته
  

 ر عليه ايرانمهمترين تحريمهاي شوراي امنيت ب -1جدول شماره 

  خلاصه مهمترين موارد تحريم اعمالي توسط شوراي امنيت سازمان ملل بر ايران  شماره
  )1737قطعنامه (تجهيزات غني سازي اورانيوم و آب سنگين اراك  1
  )1929و   1803، 1747، 1737قطعنامه (بلوكه كردن داراييهاي اشخاص و نهادهاي ايراني ذكر شده در قطعنامه  2
  )1747و  1737قطعنامه (تعقيب قرار دادن  تبديل تجهيزات آب سنگين اراك به آب سبك  تحت 3
  )1747قطعنامه (تحت تعقيب قرار دادن صادرات تجهيزات نطامي و آب سنگين  4
  )1929قطعنامه (منع ايران از سرمايه گذاري در معادن اورانيوم مرتبط با تكنولوژيهاي هسته اي و موشكهاي بالستيك  5
  )1929قطعنامه (ايران ملزم به عدم توسعه برنامه موشكي گردد  6
  )1929قطعنامه (كشورها نبايد سيستمهاي كشتار جمعي انبوه را به ايران صادر كنند  7

  
 تحريم هاي اتحاديه اروپا -3-3-2

 تصويب) 2007 فوريه( 1386 سال بهمن ملل، ازمانس امنيت شوراي هاي تحريم مبناي بر ايران اتمي برنامه عليه اروپا اتحاديه تحريم اولين
 كاربرد اتمي و موشكي هاي فناوري گسترش در توانست مي كه ايران به هايي فناوري و تجهيزات قطعات، ارسال در ها محدوديت برخي اعمال. شد

 بانكي، معاملات دريايي، و هوايي نقل و حمل به دبع هاي سال در ها محدوديت اين. بود اروپا اتحاديه هاي تحريم از دور اولين هدف باشد، داشته
 را بيشتري تحريم مورد هاي شركت و اشخاص ها، فناوري و تجهيزات و يافت گسترش ايران گاز و نفت صنايع در گذاري سرمايه و نفت فروش
 . شد شامل

 تحريم هاي يك جانبه دولتها -3-3-3

 عليه را اي يكجانبه هاي تحريم ملل، سازمان امنيت شوراي هاي قطعنامه از پيروي به آنها ولتد كه اند اصلي كشور سه كانادا بريتانيا، آمريكا،
 شده تصويب هاي تحريم ترين وسيع از يكي ايران عليه آمريكا هاي تحريم گستردگي، و تنوع حيث از. اند رسانده تصويب به ايران اتمي برنامه
 جانبه يك هاي تحريم از بسياري آمريكا جهان، مختلف كشورهاي با تجاري و سياسي وسيع ارتباطات دليل به. است كشور يك عليه جانبه يك
 گيرنده تصميم نهادهاي در بايد ها تحريم اين لغو براي لازم هاي به گونه ايكه اقدام. دهد تسري كشورها ديگر به عملاً توانسته را ايران عليه اش
  . شود انجام كشور اجرايي مقام ينبالاتر يا جمهوري رياست سطح در و كشورها اين

   

                                                            
 تضمين براي كه دهد مي را اجازه اين هفتم فصل 42 اصل. است آمده ميان به »جهان در صلح نقض يا و تهديد« زا صحبت اين فصل از منشور سازمان ملل در 5

 .باشد نظامي نيروي به شدن متوسل به احتياج اگر حتي شود، گرفته ويژه هاي تصميم صلح،



  تحريم هاي كنگره امريكا -3-3-4
 اختياري دولت كشور، اين قوانين اساس بر .كنگره امريكاست هاي تحريم به مربوط ايران اتمي برنامه عليه ها تحريم لغو در بخش ترين دشوار

 تواند مي بعدي بطور مثال، دولت .بيندازد تاخير به را آنها جرايا ماه شش مدت به تواند مي صرفاً و داشت نخواهد كنگره هاي تحريم درباره
 مي منقضي 2016 دسامبر و كرده وضع كنگره كه را "ايران تحريم قانون" يا نيندازد تعويق به بار يك ماه شش هر را ها تحريم اجراي ضرورتاً

  . كند تمديد دوباره شود
  

 مريكا بر عليه ايرانمهمترين تحريمهاي كنگره ا - 2جدول شماره 

  وضعيت شركت يا كشور مورد تحريم  تاريخ
  بريا تمام فعاليتهاي توسعه اي بخش انرژي ايران: اعمال تحريم  سوئيس، ايران) NICO(شركت معاملات بين المللي نفتيران   2010-سپتامبر-30

  بلاروسنفت  2011-مارس-29
با شركت ميليون دلاري  500بدليل بستن قرارداد : اعمال تحريم

)NICO (بريا توسعه بخش نفت  

  2011-مي-24

 ايران PCCIكمپاني 

، كمپاني تانكر پاسيفيك سنگاپور، كمپاني  Royal Oysrer groupكمپاني اماراتي 
Allvale Maritime ليبريا  

ايران، كمپاني -امارات Speedy Shipموناكو، كمپاني  SAMAMAكمپاني 
Associated Shipbroking موناكو  

  ونزوئلا PDVSAمپاني ك

بدليل فروش گازوئيل و كمك به واردات اين محصول : اعمال تحريم
  .به ايران

  2012-مي-12
  چين  Zhuhai Zhenrongكمپاني 

  سنگاپور Kuoكمپاني 
  امارات FAL Oilكمپاني 

  بدليل فروش گازوييل به ايران: اعمال تحريم

  بدليل فروش گازوييل به ايران: حريماعمال ت  كمپاني سيترول سوريه  2012-آگوست-12

  2013- مارس-14

  :كمپانيهاي ايراني
Dr.Dimitris Cambis; Impire Shipping; 

Kish Protection and Indemnity; 

  بيمه مركزي ايران

بدليل فشار بر رگه هاي حياتي كشور در انتقال نفت : اعمال تحريم
  .ايران و بيمه كشتيراني

ليبريا، كمپاني  Allvale Maritimeني تانكر پاسيفيك سنگاپور ، كمپاني كمپا  2013-آپريل-12
SAMAMA موناكو  

  تحريم اين كمپانيها لغو شد

  بدليل مشاركت غيرقانوني در فروش نفت خام ايران: اعمال تحريم  قبرس و اوكراين: كمپاني فرلند  2013-مي-31

 Dettin SPAكمپاني ايتاليايي   2014-آگوست-29
بدليل فراهم كردن كالاها و خدمات براي صنعت : ريماعمال تح

  پتروشيمي ايران
  

   



  كانالهاي اثرگذاري تحريم بر اقتصاد ايران -3-4
بر همين اساس شناسايي اثرات ناشي از آن بر پيكره . گردداثرگذاري تحريم به عنوان عاملي مهم بر اقتصاد ايران امري مسلم قلمداد مي

مسايلي چون وابستگي بودجه دولت به نفت، نرخ ارز، تورم، . شودرهاي اساسي اقتصاد كلان كشور مفيد ارزيابي مياقتصاد كشور از منظر متغي
شود و در نتيجه و ميزان اثرپذيري آنها از مساله تحريم از دو جنبه مفيد به به عنوان متغيرهاي اوليه مهم در اقتصاد كشور قلمداد مي... بيكاري و 
ول شناسايي هر چه بيشتر و بهتر متغيرهاي فوق الذكر و رفتار آنها در مواقع بحران و تحريم بر اقتصاد كشور است و از جنبه جنبه ا. فايده است

  .هد گرفتدوم تاثير متغيرهاي فوق الذكر بر ساير بخشها و متغيرهاي تاثيرگذار بر اقتصاد كشور به گونه اي بهتر و دقيقتر مورد ارزيابي قرار خوا
ي از مهمترين مسايلي است كه موجب اثرگذاري و آسيب پذيري هر چه بيشتر اقتصاد كشور در نفت يدرآمدها به دولت بودجه يبالا يوابستگ

اثرگذاري بيشتر . است واضحامري  دولت بودجه يكسرپس از اعمال تحريمها و درنتيجه بروز  ينفت صادرات كاهش. نتيجه تحريم گرديده است
سازد كه از طريق نوسانات نرخ ارز، شور نشانگر اين امر است كه ضعف عمده سيستم مالياتي كشور، دولت را وادار مياين مساله بر اقتصاد ك

  .كاهش هزينه هاي عمراني و همچنين استقراض از بانك مركزي كسري بودجه ناشي از كاهش درآمد نفتي را تا حدي جبران نمايد
با توجه به  .ا بر اقتصاد كشور وارداتي بودن كشور از حيث كالاي واسطه اي و نهايي استيكي ديگر از جنبه هاي مهم اثرگذاري تحريمه

ناشي از تحريمها بخش توليد و در نتيجه اشتغال كشور را كاهش حجم واردات  تگي زياد به اين محصولات علي الخصوص در بخش توليد،وابس
  .دهدتحت تاثير قرار مي

. هكارهاي دولت براي تامين نقدينگي مورد نياز خود به منظور اداره كشور در سالهاي تحريم بوده استيكي از را يعمران يها نهيكاهش هز
به منظور ايجاد رشد باكيفيت در بخش توليد  يگذار هيسرماهمچنين و  ديتول بخشلازم ي ها رساختيبر ز يرگذاريبا توجه به تأث اين امر 

  .باشد رگذاريتأث بروز ركود در اقتصاد كشور  و در نتيجه اشتغال ،ديتولكاهش بر  تواند يم
. از ديگر مسايل مهم و تاثيرگذار بر اقتصاد كشور كه در نتيجه تحريمها اثرات منفي آن به مراتب بيش از پـيش مشـخص گرديـد تـورم اسـت     

متاسفانه در سالهاي گذشـته ايـن    .كسري بودجه دولت و در نتيجه استقراض از بانك مركزي عملا موجب رشد فزاينده نقدينگي در كشور گرديد
از طـرف  . نقدينگي به طرو متناسب به سمت توليد هدايت نشده و بخش اعظمي از آن بصورت راكد و در سيستم بـانكي كشـور محبـوس گرديـد    

ده بهينه از منابع مـالي و  در استفا... ديگر سيستم بانكي نيز به دليل بروز تحريمها، سومديريت، عقب ماندگي از سيستم مالي و پولي بين الملل و 
  . همچنين امر سرمايه گذاري موفقيت چشمگيري نداشته است

 و تـورمي  ركـود  بـروز  چرايـي « گـزارش  در اين موضـوعات و همچنـين مسـايل مـرتبط بـا تحـريم بـر اقتصـاد ايـران،          از دولت رسمي روايت
 بـر  تجـارت  و نفـت  بانكي، هاي بخش در اقتصادي هاي تحريم 1390 سال اواخر در تحليل اين طبق. شد منتشر  »آن از رفت برون هاي گيري جهت
 طـوري  بـه . شد 1391 سال در كشور نفت صادرات شديد كاهش سبب عوامل ساير كنار در نفتي مبادلات تحريم. شد حاكم كشور اقتصادي فضاي

 كـاهش . رسـيد  1391 سـال  در روز در بشـكه  رهـزا  130 و ميليـون  1 حدود به 1390 سال در روز در بشكه ميليون 2 حدود از نفت صادرات كه
 از .شـد  مواجـه  1391 سال در درصدي 4/37 كاهش با بخش اين افزودهارزش آن نتيجه در كه داشت دنبالبه را نفت توليد كاهش نفت، صادرات

 درآمـدهاي  تجـاري  هـاي  تحـريم  و مالي هاي تحريم اثر كنار در كه داشت پي در را دولت ارزي درآمدهاي كاهش نفت صادرات كاهش ديگر سوي
  .يافت كاهش دولت دسترس در ارزي
 عمرانـي  بودجـه  گذاشت؛ منفي اثر خدمات بخش افزودهارزش بر 1391 سال در دولت بودجه بر اثر با ارزي درآمدهاي كاهش مرحله، اولين در
 هـاي  قيمـت  گـرفتن  نظـر  در بـا  لذا. رسيد 1390 سال عمراني بودجه نصف حدود به و شد مواجه درصدي 47 منفي رشد با 1391 سال در دولت
 درآمـدهاي  كـاهش  ديگـر،  سـوي  از. اسـت  كنندهتعيين بسيار 1391 سال عمراني بودجه كاهش بر نفتي دسترس در درآمدهاي كاهش اثر ثابت،
  .يافت كاهش نيز معدن و صنعت بخش افزودهارزش طريق اين از كه شد منجر اوليه مواد واردات كاهش به ارزي

 چالش با را اقتصادي نظام اركان كل كه داشت نيز چهارمي ضلع تجاري، و مالي نفتي، مبادلات گيري هدف برعلاوه  ها تحريم داشت توجه بايد
 سياسي و اقتصادي روابط آينده از مثبتي تصوير كه بود اخباري كنار در جديد هاي تحريم تصويب از ناشي »نااطميناني« ضلع، اين. كرد مي مواجه

 و ها بنگاه گذاري سرمايه تا خانوارها انداز پس از و بود اي گسترده ابعاد داراي مالي، هاي تحريم از فراتر شده حادث نااطميناني. داد نمي ارائه جهان با
 .داد مي قرار تلاطم و تأثير تحت را پول بازار تا سرمايه بازار از

  



 اعمال تحريمهاي گسترده عليه ايرانميزان فروش نفت ايران قبل و بعد از  -3جدول شماره 

  درصد كاهش JPAميانگين خريد پس از تحريم  2011ميانگين خريد  كشور
بخصوص (اتحاديه اروپا 

  )ايتاليا، اسپانيا و يونان
  %100  عدم خريد  660.000

  %25.45  410.000  550.000  چين
  %41.53  190.000  325.000  ژاپن
  %40.63  190.000  320.000  هند

  %43.48  130.000  230.000  جنوبيكره 
  %40  120.000  200.000  تركيه

  %100  عدم خريد  80.000  افريقاي جنوبي
  %100  عدم خريد  55.000  مالزي

  %100  عدم خريد  35.000  سريلانكا
  %71.43  10.000  35.000  تايوان
  %100  عدم خريد  20.000  سنگاپور

  %100  عدم خريد  55.000  ديگر كشورها
  %47.15  بشكه در روز 1.057.000  بشكه در روز 2.000.000  جمع كل

  
  :تحريم بخش بانكي -3-5

 در كره موشكي فناوري با مرتبط مؤسسه يك با ارتباط اتهامهايي مانند ذكر با را سپه ايراني بانك آمريكا 85 سال دي ماه در بار نخستين
 عليه امنيت شوراي سوي گسترده اي از بين المللي تحريمهاي اعمال مبناي بعد ماه كه سه امري داد، قرار يك جانبه تحريمهاي مورد شمالي،

 بانك وزارتخانه، اين. داد قرار تحريمهايي مشمول چنين را صادرات و ملت ملي، بانك سه آمريكا وزارت خزانه داري 87 مهرماه در .شد بانك اين
 خدمات دليل ارايه به را ملي بانك و فلسطين اسلامي جهاد سازمان ماس وح جنبش لبنان، حزب االله به پول انتقال خاطر به را صادرات ايران

 همچون ادعاهايي براساس. رسيد ملت بانك نوبت به و پس از آن كرد تحريم ايران، و هسته اي موشكي برنامه با مرتبط شركتهاي به مالي
 ملت بانك شعبه مالزي سپس و لندن پرشيا بانك ابتدا منظور، اين يبرا انتقال پول در تسهيل و ايران هسته اي برنامه به دلار تخصيص ميليونها

  .شدند ها تحريم اين مشمول
  
  :كشور پولي و مالي روي سيستم بر بانكها تحريم تأثيرات -3-5-1

 اتاعتبار ذخيره ارزي حساب پرداختهاي كليه ،)سپه( ايراني بانك اولين تحريم در روز اولين از: تاثير روي حساب ذخيره ارزي - 1
وجه  دريافت و اسناد معامله امكان عدم علت به قرارداد كالاهاي مورد ارسال از فروشندگان كه دليل اين به فعال و شده گشايش

 .ماند بلاتكليف ارزي ذخيره حساب محل شده از اعتبار گشايش كالاهاي نتيجه، در .گرفت قرار تأثير نمايند تحتمي خودداري
باشند، مي مراودات مالي داراي بانكها كشور از خارج شعب با زيادي آنجاييكه ايرانيان از :ع بانكافزايش مخاطره در خصوص مناب - 2

 خارجي مشتريان برخي از حال، عين در. افتادمي مخاطره به كشورها اين در منابع بانكها عظيمي از تحريمها، بخش لذا با اعمال اين
 .گردد سختتر افراد ايراني و شركتها با تجارت فرايند كه ميگردد مسأله اين منجر به كه داشته اند شعب اين با مراوداتي نيز

 مورد منابع كه بانكها، مشترياني طريق از خود نياز مورد تأمين منابع ارزي در محدوديت شركتها و تحريم اعمال با :افزايش مطالبات - 3
 فرايند در ريالي و ارزي تسهيلات مكمل بودن دليل به د وشدن مشكل دچار كردند،مي تأمين گشايش اعتبار طريق از را خودشان نياز

 بازپرداخت در توانايي عدم علت به اينرو، از. توليد نمايند شده بيني پيش زمانبندي طبق را خود توانستند محصولاتنمي توليد،
 .شدند مواجه مطالبات افزايش مدت با كوتاه در شده تحريم هاي بانك تسهيلات ،



 ريسك امنيت صادرات، بابت از نگراني دليل به ايراني، بانكهاي عليه اولين تحريم شروع زمان از :يسك اعتباريتاثير بر روي ر - 4
 و هاهزينه افزايش به منجر مورد و اين افزايش رفت به رو ايران به كالا صادرات بيمه نرخ پوشش و رفت بالا ايران با مراودات اعتباري
 .شد ايران به كالاهاي صادراتي نهايي قيمت

 و آلات ماشين(سرمايه اي  كالاهاي قيمت روزافزون رشد شاهد ايران، تحريمها عليه شروع از :افزايش قيمت كالاهاي سرمايه اي -5
 موضوع به )درصد يك در حدود( كشورها اين در تورم ناچيز افزايش به توجه با موضوع و اين هستيم اروپايي كشورهاي از )تجهيزات

 .گردد برمي كشور ايران در تامني عدم و تحريم
 به يافت، شدت كاهش به ايراني هاي بانك به نسبت بين المللي اعتماد فروشندگان: كاهش اعتماد بين المللي به سيستم بانكي - 6

ه را ب ناپذير اثرات جبران وسيع بانكي سطح در موضوع اين اشاعه و كرده تأكيد بانكهاي ايراني با مراودات انجام عدم بر كه طوري
 .همراه داشت

 حق نرخ افزايش .نمود اشاره مالي تأمين هايهزينه افزايش به توانمي تحريم بانكها مهم آثار از: تحميل هزينه هاي تامين مالي - 7
 از خريد هزينه خارجي، بانكهاي مراودات با در پرداختي بانكي كارمزدهاي خارجي، در بانكهاي ايران اسناد تنزيل نرخ تسهيلات، بيمه
كه  هستند هاييهزينه جمله از بانكي، جايگزيني كارگزاران هايهزينه سرانجام و اسنادي، اعتبارات كارمزد گشايش هزينه ها، طهواس

 . بر نظام بانكي كشور تحميل شدند

 نظام به عمومي اعتماد كاهش برگرفت، در را شده تحريم بانكهاي كليه كه مهمترين عاملي: كاهش اعتماد عمومي به نظام بانكي - 8
 گشايش طريق از خدمات و كالا ورود در قسمت( هزينه و زمان افزايش دليل به كشور از سرمايه خروج بيشتر و كشور در داخل بانكي

 .بود توليد بخش در خصوص به ها، بخش ساير آن به تسري و) ها

  بانكي سيستم با معامله طرف سودآوري شركتهاي بر ها بانك تحريم تأثيرات -3-5-2

 منابع از عظيمي شد كه حجم اعمال شرايطي در ايراني بانكهاي تحريم :كشورها ساير با مالي انتقالات و نقل و اعتبار شگشاي - 1
 داشت و در نتيجه به مشكل خوردن قرار )عمليات بانكي درصد 80 به نزديك( سپه و صادرات ملت، بانكهاي ملي، اختيار در بانكها

 بين مالي منابع از تا نبودند قادر ها شركت اين شرايط، در. دور از انتظار نبود كشورها ساير با ليما انتقالات و نقل اعتبار و گشايش
افتادن  تعويق به و سرمايه ناكارآمدي احتمال يكسو از امر اين .شوند مندبهره خود ايتوسعه طرحهاي كردن اجرايي به منظور المللي

 مشكلات و توليدناخالص داخلي حجم كاهش و بيكاري افزايش باعث ديگر، ز سويا داد ومي افزايش را شركتها توسعهاي طرحهاي
 .گرديد اقتصادي

 لوازم و اوليه واردات مواد به وابسته داخلي، توليدات از عظيمي بخش :نيازهاي وارداتي تأمين در توليدكنندگان شدن محدود - 2
 سهم كه دهدمي نشان كشورهاي مختلف در اقتصادي توسعه و شدر روند بررسي. باشدكشورها مي ساير از فناوري و تجهيزات يدكي،
 است آن از حاكي اقتصادها بلندمدت عملكرد .است نبوده كمتر درصد 21 از سرانه درآمد سطوح همه ملي در ناخالص توليد از واردات

خلل در سيستم اعتبارات ( .يابد مي يشافزا داخلي توليد ناخالص از واردات سهم سرانه، درآمد و توليد رشد و پاي صادرات به پا كه
 )اسنادي

 و خريد زمينه در كه شد شركتهاي ايراني باعث ايراني هاي بانك عليه اعمال تحريم  :ومراودات معاملات زمان و هزينه افزايش - 3
 و ها واسطه طريق و از دور بزنند را بانكي، مشكلات پشتوانه فقدان در شوند ناگزير كنند،مي خارجي فعاليت كشورهاي با كالا فروش
 اهداف رسيدن به براي ترطولاني زمان صرف و معامله هزينه كاري، بالا رفتن چنين پيامد. كنند اعتبار گشايش كشورهاي ثالث دلالان

 شركتهاي و مفيد توليدكننده ها بزرگي از انرژي در چنين شرايطي بخش روشن است كه .آنهاست زمانبندي و كيفيت بر منفي تأثير و
 تورمي، بار ايجاد علاوه بر وضعيت، اين. گذردمي زماني فرسايش به توسعه، و روند توليد در جريان يافتن جاي داخلي، به

 قيمت از بيش آنان شده براي تمام هزينه هاي بسا چه حتي و كاهدمي آنها سود حاشيه و از دهدمي قرار فشار تحت را توليدكنندگان



 عمل بانكها برابر خود در تعهدات مالي به قبلي انتظارات طبق نتوانند توليدكنندگان چنين شرايطي، رد كه است طبيعي. باشد فروش
 .شود مواجه تأخير با تسهيلات دريافتي بازپرداخت و نمايند

تأمين  و از بانكها خود نياز مورد ارزي منابع تأمين را در شركتها تحريم، اعمال :شركتها به پول تزريق عدم و ارزي منابع قطع - 4
كردند، مي تأمين يوزانس فاينانس و طريق از را خود نياز مورد منابع كه توليدكنندگاني لذا .كرد مشكل دچار داخلي سرمايه كنندگان

 زمانبندي طبق را خود توانستند محصولاتتوليد، نمي فرايند در و ريالي ارزي تسهيلات بودن دليل مكمل به و شده مواجه تنگنا با
بازپرداخت  به قادر انتظاري، درآمدهاي تحقق عدم لازم و مالي منابع تحقق عدم دليل به اح اينرو، از .نمايند توليد شده پيش بيني

 .شدمي مواجه تعلل با نيز آنها تسهيلات ريالي پرداخت و مقرر نبوده موعد در تسهيلات بانكي
 و سرمايه گذاري خارجي حمايت از و جلب قانون تصويب رغم به :سرمايه گذاران خارجي براي سرمايه گذاري ريسك افزايش -5

 تأمين ساير مؤسسات و خارجي گذارانتحريم، سرمايه اعمال با نمايد، تسريع خارجي را هايسرمايه جذب بايد كه قانوني رفع ابهامات
  .داشتند اكراه كشور از سرمايه گذاري در عملاً شد، ايجاد كشور در بابت كه از اين ريسك افزايش لحاظ به خارجي مالي

  جمع بندي بخش سوم -3-6
گانه شوراي امنيت، كنگره امريكا، اتحاديه اروپا و  4در بخش حاضر به بررسي تحريمهاي وضع شده بر كشور پرداختيم و با تحريمهاي 

برنامه هسته اي ايران اعمال شدند  تحريمهاي فوق الذكر عمدتا به منظور متوقف سازي. تحريمهاي يكجانبه برخي از دولتها بر كشور پرداختيم
تحريمهاي شوراي امنيت شديدترين تاثيرات را . كه در اين مسير توفيق چنداني نيافتند اما بيشترين تاثيرها را بر پيكره اقتصاد ايران وارد آوردند
  .پيچيدگيها برخوردار هستند بر اقتصاد ايران بر جا گذاشته و همچنين تحريمهاي كنگره امريكا از جنبه بار حقوقي از بيشترين

   



  بخش چهارم
 :برجام و اقتصاد ايران -4-1

 روسيه، آمريكا،( 5+1 گروه كشورهاي و ايران ميان 2015 ژوئيه 14 تاريخ در ايران اي هسته برنامه سر بر ،)برجام( مشترك اقدام جامع برنامه
بر اساس اين توافق، ايران در ازاي پذيرش  .مورد توافق قرار گرفت وين شهر ير درپس از دو سال مذاكرات نفسگ) آلمان و انگليس فرانسه، چين،

اين تحريمها . برخي محدوديتها بر برنامه هسته اي خود از ذيل بخش قابل توجهي از تحريمهاي شوراي امنيت، امريكا و اتحاديه اروپا رهايي يافت
ت بسياري بر اقتصاد و تجارت كشور به همراه داشت، بگونه اي كه اقتصاددانان ادامه همانگونه كه در بخشهاي قبل ذكر شد از جنبه منفي تبعا

  .كردندوضعيت توام با تحريمهاي يكجانبه را علامت هشداري براي فروپاشي اقتصاد ايران قلمداد مي
. آينده اقتصادي كشور شكل گرفت پس از اجرايي شدن برجام و حاكم شدن آرامش نسبي بر فضاي اقتصاد كشور، چشم انداز مثبتي در مورد

بر اين اساس، صندوق بين المللي پول در گزارش سال گذشته خود در مورد وضعيت اقتصادي كشورهاي خاورميانه و آسياي مركزي يك فصل را 
م بر اقتصاد ايران در چهار در اين گزارش اثرات ناشي از لغو تحريمها و اجرايي شدن برجا. به تاثير لغو تحريمها بر اقتصاد ايران اختصاص داد

  :محور زير مورد بررسي قرار گرفت
  هيدروكربن با مرتبط محصولات و هيدروكربن نقل و حمل و صادرات -1
  )سوئيفت(المللي بين پرداخت سيستم به مجدد دسترسي شامل معاملات، و مالي خدمات ديگر و بانكداري -2
  خارجي مالي هاي دارايي به دسترسي -3
 اين به مربوط خارجي هاي گذاري سرمايه و هوايي نقل و حمل و خودرو هاي بخش در خدمات و كالاها انتقال و قطعات امينت فروش، -4
  ها بخش

 ترين مهم و اولين .داشت پي در اقتصاد ايران براي اصلي مزيت سه ها تحريم لغو اين گزارش و در راستاي چهار محور فوق الذكر، بر اساس
 و خارجي تجارت هزينه كاهش دومين مزيت، .است غيرنفتي صادرات براي هم و نفتي صادرات براي هم خارجي اضايتق مثبت شوك آنها،

صادرات  قيمت و افزايش واردات بر اقتصاد ايران خواهد بود كه اين اثر عمدتا از طريق كاهش قيمت مثبت تجاري شوك عنوان به مالي مبادلات
 براي را بيشتري ثروت نفت، بيشتر صادرات و خارجي هاي دارايي به دسترسي دوباره امكان ن سومين مزيت،سرانجام به عنوا. نمايان خواهد شد

  .خواهد كرد ايجاد آينده هاي سال طي ايران اقتصادي انداز چشم در را چشمگيري بهبود رفته هم روي مورد سه اين .خواهد آورد ارمغان به ايران
 دارسرمايه هاي همسايه خلاف بر زيرا ايران. ن جنبه توافق هسته اي ايران جنبه اقتصادي و تجاري استبه اعتقاد نشريه اكونوميست مهمتري

 از همچنين و داشته صنعتي اقتصاد است كه تا حدودي اي منطقه قدرت يك نبوده و نفتي درصد 100 كشور يك فارس، خليج حاشيه در خود
  . برخوردار است اوانفر كار نيروي و تحصيلكرده افراد همچون مزايايي



 ميلادي 2015تا  2004اقتصاد ايران از سال  كلان شاخصهاي -12نمودار 

 
  منبع؛ نشريه اكونوميست

 .براي آن در نظر گرفته است وسيعي انداز اين نشريه با ديدي خوش بينانه مسايل مرتبط با اقتصاد ايران را مورد بررسي قرار داده و چشم
همچنين اين . به عنوان مزاياي پيش روي اقتصاد ايران قلمداد شده است... گاز، فعاليت صنعتي و  و نفت عظيم منابع افراد تحصيلكرده فراوان،

 آينده، سال 5 در كند زيرا جذب خودش به را بيشتري مستقيم هاي گذاري سرمايه بتواند بايد مساحتش، به توجه با افزايد كه ايراننشريه مي
  . است دلار ميليارد 260 تا 230 تخميني ارزش به گازي و نفتي اريگذ سرمايه ايران نيازمند

 و ارز ثبات بورس، رونق شاهد كشور سمت به خارجي و داخلي هاي سرمايه هدايت و ورود با برجام از به عقيده بسياري از اقتصاددانان، پس
 در و نشود تزريق كشور اقتصاد در واقعي شكل به خارجي يگذار سرمايه منابع كه صورتي در همچنين، .بود خواهيم كشور در تورم نرخ كاهش
البته رخداد جنبه مثبت تحليل  .بود بين خوش برجام آينده به توان نمي ندهد نشان را خود توليدي محصولات تنوع و رقابت سوددهي، افزايش

صورت گرفته بر كشور طي ساليان اخير، رونق سرمايه گذاري، ارائه شده امري زمانبر خواهد بود، زيرا با توجه به آثار زيانبار تحريمهاي اقتصادي 
  .امري سخت و دشوار خواهد بود... جلب اعتماد شركاي خارجي، بروزرساني سيستم بانكي و 

مسلما گام نهادن در مسير رشد اقتصادي پايدار و باكيفيت در كشور، نيازمند شناخت صحيح از شرايط مختلف كشور و علي الخصوص جنبه 
اين شناخت بايستي با در . در اين راستا شناسايي اثرات اقتصادي و تجاري پسابرجام، از اهميت فوق العاده اي برخوردار است. صادي آن استاقت

، نظر گرفتن تمامي جوانب مثبت، منفي و همچنين فرصتها و تهديدهاي آتي باشد تا بتوان با عزمي راسختر و به دور از تكرار اشتباهات گذشته
در اين راستا در ادامه اين بخش و در ابتدا حوزه هاي رفع تحريمهاي برجام را مورد . ي بهتر و كاراتر در مسير تعالي اقتصادي كشور برداشتگام

همچنين به منظور بررسي بهتر و دقيقتر، . بررسي قرار داده و سپس، به بررسي اثرات اقتصادي و تجاري برجام و پسابرجام خواهيم پرداخت
  .را بصورت تفكيكي و در غالب چهار بازار ارز، مسكن، پول و سرمايه بررسي خواهيم كرد اثرات



  :حوزه هاي رفع تحريمها در برجام -4-1-1
 اتحاديه متحد، ملل سازمان اي هسته برنامه با مرتبط اقتصادي و مالي هاي تحريم تمامي شدن برداشته متضمن مشترك اقدام جامع برنامه

 اروپا اتحاديه در را ها تحريم رفع هاي حوزه از كاملي فهرست مشترك، اقدام جامع برنامه متن. است آمريكا متحده ايالات ثانويه ايه تحريم و اروپا
  : كند مي ارائه زير شرح به

 شخص هر با تواند مي) ايراني مالي موسسات جمله از( ايراني شخص هر ديگر، عبارت به. اروپايي اشخاص و ايراني اشخاص بين وجوه انتقال •
 كه اشخاصي خصوص در وجه انتقال براي محدوديتي هيچ رو اين از و كند وجه انتقال به مبادرت) اروپايي مالي موسسات جمله از( اروپايي
  . داشت نخواهد وجود شوند مي خارج ها تحريم فهرست از برجام براساس

 در ايراني هاي بانك تابعه هاي بانك نيز و ايراني هاي بانك شعب همچنين و دجدي بانكي كارگزاري روابط ايجاد شامل بانكي روابط ايجاد •
   اروپا؛ اتحاديه عضو هاي دولت سرزمين

   اتكايي؛  بيمه و اي بيمه خدمات ارائه •
   ايران؛ اسلامي جمهوري مركزي بانك خصوصا و ايران مالي موسسات و ها بانك براي مالي رساني پيام تخصصي خدمات ارائه •
   ؛)صادراتي هاي بيمه همچنين و صادراتي هاي تضمين و اعتبارات شامل( تجاري مالي تامين •
   ايران؛ دولت به ترجيحي هاي وام و اقتصادي و مالي هاي كمك ارائه •
   دولت؛ تضمين داراي يا دولتي قرضه اوراق معاملات •
   ايران؛ پتروشيمي محصولات و گاز نفت، ونقل حمل و واردات •
   ايران؛ پتروشيمي و گاز نفت، صنايع براي كليدي تجهيزات يا ها فناوري دراتصا •
   ايران؛ پتروشيمي و گاز نفت، هاي بخش در گذاري سرمايه •
   دريانوردي؛ كليدي تجهيزات و ها فناوري صادرات •
   نفت؛ حمل تانكرهاي و باري هاي كشتي ساخت و طراحي •
   ايران؛ باري هواپيماهاي براي وپاار اتحاديه هاي فرودگاه به دسترسي •
   الماس؛ و گرانبها فلزات طلا، صادرات •
   ايراني؛ مسكوكات و ها اسكناس تحويل •
   صنعتي؛ فرآيندهاي به مربوط افزارهاي نرم صادرات و فولاد و آلومينيوم خام، نيمه يا خام فلزات گرافيت، صادرات •
 و آنها هاي دارايي توقيف رفع جمله از بودند؛ گرفته قرار اروپا اتحاديه هاي تحريم هرستف در كه نهادهايي و اشخاص نام كردن خارج  •

   آنها؛ براي رواديد صدور ممنوعيت لغو همچنين
 شدن برداشته كه تفاوت اين با. شد خواهند تعليق يا لغو مورد حسب مذكور هاي حوزه در آمريكا متحده ايالات هاي همچنين، تحريم

را فراهم  آمريكا و ايران ميان مستقيم مالي روابط و تجارت امكان و بود خواهد ثانويه هاي تحريم رفع به محدود آمريكا متحده لاتايا هاي تحريم
 برنامه دليل به محدوديت، اين و در نتيجه شده برقرار اسلامي انقلاب پيروزي اوايل از ايران با آمريكايي اشخاص مبادلات محدوديت. نخواهد كرد

  . 6است نشده وضع ايران اي هسته
   

                                                            
 و ها بانك كه مادامي و گذاشت نخواهد ايران بانكي و مالي نظام بر جدي تاثير خود خودي به آمريكايي نهادهاي و اشخاص با بانكي روابط نشدن برقرار 6

 نخواهند كشور اقتصادي و مالي نظام بر توجهي قابل اثر آمريكا اوليه هاي تحريم باشند ايران به مالي خدمات ارائه به قادر آزادانه آمريكايي غير موسسات
 همين به و نبوده اي هسته مذاكرات در ايران هاي  خواسته از آمريكا مالي بازار در حضور و آمريكايي اشخاص با مستقيم مالي روابط برقراري رو اين از. گذاشت

  مساله از غير موضوعاتي به مربوط كه دارند وجود هايي تحريم آمريكا همانند نيز اروپا اتحاديه در. است نپرداخته آمريكا اوليه هاي تحريم رفع به نيز برجام دليل
 شد نخواهد آنها شامل است، گرفته قرار توافق مورد اي هسته مذاكرات براساس كه برجام لذا و شوند مي نايرا اي هسته



  :برجام در ها تحريم رفع هاي تضمين -4-1-2
 رفع بودن جامع جهت در ايران به بخشي اطمينان براي 5+1 گروه كشورهاي كه است متعددي هاي تضمين برجام، مثبت نكات از يكي
  : هستند زير شرح به ها تضمين اين. اند گرفته نظر در آنها بازگشت عدم و ها تحريم

 كامل و جامع شده لغو هاي تحريم كه اند داده تضمين ايران به برجام متن در مكررا 5+1 گروه كشورهاي :شده لغو هاي تحريم جامعيت .1
 .دهد انجام را خود نظر مورد عمليات شد اشاره آنها به كه هايي حوزه تمامي در توانست خواهد ايران و هستند

 و ديگر هاي شكل به را شده وضع هاي تحريم كه اند داده تعهد ايران به 5+1 گروه كشورهاي :ديگر هاي شكل در ها تحريم بازگشت عدم .2
 . شد خواهند برداشته موثر و واقعي طور به ها تحريم و كرد نخواهند اعاده آن نظاير و اداري مقررات قبيل از ديگر عناوين تحت

 با رابطه در تبعيضي نوع هيچ و بود خواهد كشورها ساير رفتار همانند ايران با آنها رفتار كه اند داده تعهد 5+1 گروه كشورهاي :تبعيض عدم .3
 هاي فعاليت به اقدام بتواند كشورها ساير همانند شود مي رفع آنها هاي تحريم كه هايي حوزه در ايران كه اي گونه به كرد نخواهند اعمال ايران
 . كند اقتصادي و مالي

 خواهند صادر را لازم اجرايي مقررات و ها دستورالعمل ها تحريم رفع با رابطه در كه اند داده تعهد راناي به 5+1 گروه كشورهاي :شفافيت .4
 و راهنماها صدور براي حتي و برسد اقتصادي فعالان اطلاع به شفاف طور به برجام در مقرر هاي تحريم رفع كه نحوي به كرد

 .كنند منتشر و صادر را برجام راهنماهاي ايران، با مشورت از پس و بگيرند ورتمش ايران از كه اند شده متعهد برجام هاي دستورالعمل

  
  :پسابرجام و بازار مسكن -4-2
 در اين .است بوده درصد 20 حدود آن نوسانات لحاظ با عمومي تورم متوسط كنون تا شده است ركود وارد مسكن بخش كه 1391 سال از
 به نسبت همچنان واكنش چنداني مسكن بازار با اين حال. است بوده همراه كاهش اندكي با حتي و مانده ثابت مسكن قيمت كه است حالي

مهمترين عامل تاثيرگذار بر ركود حاكم بر  1391 و 1390سالهاي  در مسكن قيمت شديد جهش .دهد نمي نشان اقتصادي تغيير آيتمهاي كلان
تسهيلات نيز از جمله عواملي است كه حاكي از ركو عميق بر بازار  كل به نسبت مسكن بانكي تسهيلات كاهش سهم. مسكن در كشور است

اين ميزان كاهش در . كاهش يافته است 3/10و  8/11، 12به ترتيب به  94و  93، 92كه اين ميزان در سالهاي مسكن در كشور است بگونه اي
  .است بوده درصد 25 تسهيلات كل به بتنس مسكن بانكي تسهيلات سهم متوسط گذشته سال 30 طي حالي صورت گرفته است كه

عدم تمايل بخش عرضه به فروش در قيمتهاي كنوني ناشي از ركود چندساله در بخش مسكن، به همراه كاهش توان سمت تقاضا بدليل 
 كاهش از مسكن همچنين تاثيرپذيري. در كشور از جمله علل كم رمق بودن بازار مسكن در شرايط كنوني است مسكن قيمتهاي حباب گونه

نيز از  اخير سال سه طي ساختمان بخش افزوده ارزش نزولي روند و ساختماني هاي پروانه صدور دولت، كاهش انقباضي بودجه و نفتي درآمدهاي
مسكن بايستي با دقت و ظرافت  بخش در رونق پيش حتي يا شرايط، رونق در اين .شودجمله گلوگاههاي بخش مسكن در كشور قلمداد مي

  . مورد بررسي قرار گيرد بالايي
 و داده افزايش را عمومي رفاه آينده هاي سال طي تواند مي خارجي گذاري سرمايه و ايران اقتصاد بر برجام بر همين اساس، اثرگذاري مثبت

بازار مهم و بزرگ در اقتصاد بايستي اذغان نمود كه رونق بخشيدن به اين . بكشاند بازار به را اند كرده قهر مسكن بخش با ناچار به كه متقاضياني
  .كشور امري زمانبر خواهد بود

 در خصوصي بخش حوزه نفوذ افزايش و دولت دخالت كاهش مناسب، سياستهاي اعمال با همزمان در نتيجه، قرار گرفتن در شرايط پسابرجام
 متعددي دلايل به تواندمي كه است موضوعي ي،المللگشايشهاي بين و برجام اجراي لذا شود سبب را مسكن بازار رونق تواندمي مسكن حوزه
 و شده بلوكه پولهاي آزادسازي ديگر سوي از .باشد داشته مسكن حوزه بر نيز اثرات مثبتي و كرده فراهم را كشور در اقتصادي تحولات زمينه

 بالا و اقتصادي رونق نقدينگي، گردش ثباع مساله اين و گذاشت خواهد در اقتصاد را خود تأثير برجام اجراي راستاي در نفت فروش افزايش
  .داشت خواهد پي در را مسكن بازار در تحرك عوامل اين كه مجموعه شودمي اشتغال سطح رفتن

   



  :پسابرجام و بازار ارز -4-3

ثبات در  نبود بل،مقا در. است كشور اقتصادي هاي فعاليت در رونق يكي از پيش زمينه هاي ايجاد ارز نرخ در توان گفت كه ثباتبه جرات مي
هر چند كه عواملي چون  .گردد مي اقتصادي هاي فعاليت در ركود ايجاد و مالي بازارهاي در اطمينان عدم و آشفتگي به منجر اين بازار،

 ... و ديگر ارزهاي برابر در دلار قدرت افزايش ارزي، رشد بي رويه واردات، تحريم، منابع كاهش اقصادي و سياسي، شرايط حاكم بر نااطميناني
 از مركزي بانك و مناسب از جانب دولت اقتصادي تدابير و ارزي هاي شوند، منتها اتخاذ سياست ارز بازار در التهاب و نابساماني موجب توانند مي
  .ارز در كشور است بازار تثبيت و تعادل ايجاد در عوامل ترين مهم

بوده ايم سواي از ساير عوامل بيروني يكي از انگشتهاي اتهامات همواره به سمت  در سالهاي اخير، هر كجا با رشد نرخ ارز در كشور مواجه
تجربه چندين و چندباره دولت در جبران بخشي از كسري بودجه خود در بازار ارز عاملي است كه ايجادكننده نوعي . شوددولت نشانه گرفته مي

  . مينه مداخلات دولت در اقتصاد و همچنين بازار ارز كشور استنگرش منفي در ذهن فعالان و توليدكنندگان اقتصادي كشور در ز
كشور  واردات و صادرات تاثير تحت نيز اين حساب از توجهي قابل همچنين، بخش بوده و جاري حساب شرايط از تابعي كشور در ارز نرخ
در نقطه مقابل، . شودخ ارز و تقويت واردات در كشور ميمنجر به كاهش نر ها، هزينه افزايش به دولت ترغيب و صادرات رفتن بالا در نتيجه،. است

تشديد تحريمها بر اقتصاد  1390 سال انتهاي در اين راستا و در .خواهد شد ارز نرخ صعود به منجر ارز ناشي از كاهش صادرات عرضه كاهش
اين امر در حالي به وقوع . در نرخ ارز رخ دهدايران موجب شد كه ثبات نرخ ارز به كلي از دست رفته و طي مدت كوتاهي رشد بي سابقه اي 

در كنار عدم وجود عزم جدي دولت و بانك مركزي در آن زمان براي  غيراقتصادي و اقتصادي متعدد هاي سياست پيوست و شدت يافت، كه
  .نكرد بازار اين تثبيت به كاهش نرخ ارز كمكي

 روند نرخ ارز در دولت يازدهم -13نمودار 

  
 

. آمدن دولت جديد و سعي در ايجاد استقلال بيشتر در عملكرد بانك مركزي نرخ ارز با آرامش نسبي بيشتري همراه گرديدبا روي كار 
نوسانات معقول نرخ ارز و همچنين حركت در كانالي معقول از حيث كاهش و افزايش، حتي پس از اجرايي شدن برجام كه شوك آني مثبت بر 

بازار ارز در دولت جديد، از شرايطي برخوردار گشته كه پس از نوسانات دور از انتظار افزايشي، . ملا مشهود بوداقتصاد ايران به همراه داشت كا
پس از . در كنار اين امر شايد بتوان اجرايي شدن برجام را از مهمترين عوامل موثر بر اقتصاد ايران دانست. روي ثبات نسبي را به خود ديده است

توان در چند مورد زير دلايل اين امر را مي. رغم پيش بيني تعداد زيادي از افراد با كاهش چشمگيري همراه نبودارز علي اجرايي شدن برجام، نرخ
  :بهتر نشان داد
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  عدم تمايل دولت و بانك مركزي به كاهش شديد نرخ ارز -1
  رغم افزايش صادرات كشوركاهش شديد قيمت جهاني نفت علي -2
  عرضه بر مؤثر بنيادين عوامل تغيير عدم ار وباز در تقاضا افزايش -3

 تعيين بنيادين متغيرهاي واقعي آثار شدن تر توان چنين عنوان نمود كه در آينده، با شفافبا در نظر گرفتن جميع مطالب ذكر شده مي
 همانند المللي بين پرداخت هاي ابزار يريكارگ به و شده بلوكه منابع شدن آزاد المللي، بين بانكي روابط سازي عادي اقتصاد، در ارز نرخ كننده

 از برخي هيجاني در نهايت، رفتارهاي. كند پيدا كاهش پيش از بيش ارز قيمت نوسانات دامنه كه بود خواهيم شاهد اسنادي بروات و اعتبارات
 و بود خواهيم بازار در نرخ بيشتر پايداري و ثبات شاهد ارز، نرخ مورد در گرفته شكل انتظارات  به توجه با و يافت خواهد كاهش اقتصادي فعالان

  .شد خواهد تر محدود آن نوسانات
  
  :پسابرجام و  بازار پول -4-4

 و ها بانك اكثر روابط اند بطوريكه داشته كشور در اقتصادي هاي فعاليت بر اي گسترده آثار كشور مالي و بانكي نظام عليه شده وضع هاي تحريم
تا حد  برجام اجراي. كرده بود محدود شدت به را ايراني هاي بانك خارجي شعب  هاي ايراني و همچنين فعاليت بانك با خارجي مالي موسسات

زيادي توانست از گسترش و شدت گرفتن آثار سو تحريمها بر نظام بانكي كشور جلوگيري كند، تحريمهايي كه در صورت ادامه و شدت يافتن 
 مالي و بانكي نظام با رابطه در برجام اجراي آثار ترين مهم به خلاصه طور به ايتدا لازم است در. دادار ميآينده تاريكي را پيشروي نظام بانكي قر

  : شود اشاره ايران
   .آزاد شدن داراييهاي مسدود شده بانك مركزي و دولت و امكان نقل و انتقال آنها در خارج از كشور. 1
   ؛)آمريكايي هاي  بانك استثناي به( خارجي هاي بانك و ايراني هاي انكب ميان كارگزاري خدمات و روابط كليه انجام. 2
  .مالي رساني برداشته شدن تحريمهاي مرتبط با خدمات پيام. 3
نفت، بگونه ايكه بانك مركزي قادر  فروش از حاصل در زمينه دريافت عوايد اسلامي جمهوري مركزي برداشته شدن محدوديتهاي بانك. 4

   .كند دريافت) آمريكا متحده ايالات استثناي به( داند مي صلاح خود كه كشوري و بانك هر در ايد راخواهد بود اين عو
   .ايراني هاي بانك براي طلا و مسكوك اسكناس، خريد آزاد شدن امكان. 5
   . كشور عمراني هاي پروژه مالي تامين و تجاري مالي تامين براي خارجي تسهيلات و وام دريافت امكان. 7
   .كشور براي خارجي مالي موسسات هاي كمك و ترجيحي هاي وام دريافت امكان .8
   .ايراني نفعان ذي و ها بانك نفع به اسنادي اعتبارات گشايش و بانكي نامه ضمانت صدور امكان. 9

   .خارجي و بلعكس اعتباري موسسات و ها بانك در ايراني نهادهاي و امكان سرمايه گذاري اشخاص. 10
  . كشور از خارج مالي بازارهاي در ايراني مالي موسسات و ها بانك و ايران اسلامي جمهوري دولت براي قرضه اوراق فروش و خريد انامك. 11

 بوده دور المللي بين بازارهاي از شده اعمال هاي تحريم و فشارها نتيجه در كه است ها سال ايران مالي و بانكي بايستي در نظر داشت كه نظام
 ايراني هاي بانك المللي بين روابط مجدد در نتيجه، برقراري. است يافته تحول جدي نحو به بازارها اين در حضور الزامات ها سال اين طي. است

 شفافيت شركتي، حاكميت سرمايه، كفايت همچون گوناگوني هاي عرصه در المللي بين تلاش در جهت رسيدن به استانداردهاي مستلزم
   .است هاي مرتبط با آن كنترل و حسابرسي تروريسم، مالي تامين با مبارزه پولشويي، با مبارزه هاياطلاعاتي، استاندارد

. است المللي بين مالي نظام در ايران اعتباري رتبه ارتقاي دارد، ضرورت برجام در شده بيني پيش امكانات از استفاده براي كه ديگري اقدام
 پرداخت جهت در اقدام مستلزم يكسو از اين امر بهبود .دهدرا كاهش مي ايراني اقتصادي فعالان و ها نگاهب براي مالي تامين هزينه امر اين انجام
 هاي آژانس با فعال مذاكرات مستلزم ديگر سوي از و نداشته وجود آنها پرداخت امكان المللي بين هاي تحريم اثر در كه است فعلي هاي بدهي
 ربط ذي نهادهاي و ها دستگاه ساير همكاري با مركزي كه بانك. است المللي بين مالي موسسات و چندجانبه اي توسعه هاي بانك صادراتي، اعتبار

   .است كرده آغاز را خود اقدامات فعال نحو به مورد دو هر در
 هاي پروژه مالي تامين نظورم به خارجي بازارهاي در بهادار اوراق انتشار المللي، بين مالي بازارهاي در كشور مالي نظام فعال حضور همچنين

 از المللي بين مالي نظام هاي ظرفيت از استفاده كلي طور به و خارجي گذاري سرمايه جلب كشور، انرژي صنعت با رابطه در خصوصا كشور عمراني



 كشورهاي در خصوصي و دولتي بخش مختلف نهادهاي با لازم مذاكرات است لازم امر، اين انجام منظور به. است پساتحريم دوران هاي ضرورت
 و برجام مفاد دقيق بررسي با ايراني مالي موسسات و ها بانك است لازم در نهايت،. شود تعقيب و تعيين مشخصي استراتژي گرفته و صورت هدف

در تمامي اين مراحل . رندآو عمل به شده انجام هاي فرصت از را برداري بهره حداكثر و بردارند گام آن اجراي مسير در كامل آگاهي با آن، الزامات
  .حضور هوشمندانه بانك مركزي به عنوان نهاد نظارتي بسيار كارساز خواهد بود
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 حقوقي و حقيقي گذاران سرمايه مجدد گرايش و ها سخت، با سرريز نسبي نقدينگي فرسايشي ركود دوره يك تحمل از پس سرمايه بازار

 فاصله تناسب لزوم كنار در بورسي صنايع و ها شركت اغلب سهام قيمت شدن جذاب حال عين در .است شده روبرو ها شركت سهام خريد براي
 نگاه سال گذشته و علي الخصوص پس از اجرايي شدن برجام دوم نيمه در تا شده باعث آنها جايگزيني ارزش تا ها شركت سهام ذاتي ارزش

 آزاد خروج و ورود محل از آنجا كه بازار سرمايه .شود متمركز گذاري سرمايه براي اعتماد قابل گزينه تنها عنوان هب سرمايه بازار بر گذاران سرمايه
است، در نتيجه رشد با ثبات آن باعث تقويت نقدينگي موجود در آن و همچنين در نقطه مقابل ضعف در رشد منجر به كاهش  تقاضا و عرضه

 در و نبوده مواجه منطقي سيستماتيكي غير و منفي جو گونه هيچ با سرمايه بازار حاضر حال ن رو است كه دراز همي. نقدينگي بازار خواهد شد
   .است حال حركت در صعودي و نسبتا مثبت مدار

رغم رشد قابل ملاحظه حجم معاملات پس از رخداد توافق هسته اي و همچنين قرار گرفتن شاخص كل بورس اوراق بهادار در مسير علي
در واقع  .هاست شركت مالي مسائل و كلان اقتصاد بر توافق اين عيني نكته مورد نظر لحاظ اثرات. عودي بايستي نكته مهمي را در نظر داشتص

در . آنها بصورت واقعي و حقيقي باشد... بايستي اثرات واقعي اين توافق بر صورتهاي مالي شركتها نمايان شود كه بيانگر رشد توليد و فروش و 
  . ين صورت خواهد بود كه چشم انداز مثبت توافق به صورت عيني بر اقتصاد كشور و در نتيجه بازار مالي كشور نمايان خواهد شدا

 

 روند شاخص كل بورس اوراق بهادار و ارزش بازار بورس در دولت يازدهم  -14نمودار 

  
  
اين امر از اين جهت كه منجر به بازگشايي . نكي در آينده خواهد بودهمچنين يكي از نكات مهم و مرتبط با بازار سرمايه گشايشات سيستم با

در نتيجه هم از حيث سودآوري بر سيستم بانكي موثر . خواهد شد بسيار مفيد به فايده خواهد بود... ال سي هاي ارزي، تبادلات مالي ارزانتر و 
 .كنند موثر خواهد بودد اوليه خود را از خارج وارد ميخواهد و هم از حيث رشد سودآوري شركتهاي صادراتي و شركتهايي كه موا
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  جمع بندي و ارائه راهكار -4-6
 نتيجه در و ها تحريم رفع بودن زمانبر به نسبت كشور از خارج تحليلگران جديد، دولت دوره در اي هسته مذاكرات جديد دور ابتداي از

 زير زماني هاي وقفه با كشور اقتصاد در اي هسته مناقشات حل آثار حالت، ترين نانهخوشبي در. اند كرده تأكيد اقتصاد وضعيت بر آن اثرگذاري
  :بود خواهد مواجه
  تعهدات؛ آزمايي راستي از ناشي وقفه: اول
 به سال چند تا تواند مي كه آمريكا ويژه به غربي كشورهاي و ملل سازمان هاي تحريم به مربوط قوانين لغو براي لازم زمان از ناشي وقفه: دوم

  بكشد؛ درازا
 نفوذ و نفت توليد در موجود فني هاي چالش حل مستلزم كار اين( سابق سطح به نفت صادرات و توليد رساندن براي اجرايي و فني وقفه: سوم
  ).است نفتي بازارهاي در مجدد

  .ملي اقتصاد در مختلف هاي بخش بر ها ديتمحدو ساير رفع و مازاد منابع يا شده آزاد منابع از استفاده اثرگذاري از ناشي وقفه: چهارم
 ايران موجودي از قسمتي و شود برداشته ها تحريم از برخي گفتگو طرف كشورهاي با توافق حصول دنبال به رود مي انتظار چند هر بدين ترتيب

 درگير ساله ده دوره يك در حداقل ايران اداقتص خوشبينانه وضعيت در ها، تحريم كامل شدن  برداشته زمان تا اما شود، آزاد خارجي هاي بانك در
 زماني هاي وقفه اين به توجه با ايران اقتصاد بر ها تحريم پيامدهاي با مقابله اقتصادي راهبردهاي است لازم واقع در. بود خواهد آن پيامدهاي

  . است انتظارات مديريت موضوعات در نتيجه از مهمترين. شود تنظيم
 دادن و اقتصادي زياد توقعات ايجاد.  داشت نخواهد جهشي بهبود اقتصادي وضعيت آتي سال 5 طول در كه است آن بر ها بيني پيش عمده

 تا است لازم لذا .است ناسازگار ايران علي الخصوص از حيث زيرساختي اقتصاد واقعيات با ها تحريم رفع با اقتصادي اوضاع سريع بهبود وعده
 تك تك و است رسيده فرا اقتصادي مديريت صحيح دوره ها تحريم از پس كه كنند تأكيد امر اين بر مقننه هقو و مجريه قوه اندركاران دست عموم
 ارتقا را توليد عوامل وري بهره بيشتر، گذاري  سرمايه و بيشتر انداز پس با بتوانند تا كنند كار بيشتر بايد اقتصادي اندركاران دست خصوصاً و مردم

 فراهم...  و انرژي مصرف ناكارآمدي زيست، محيط تخريب آب، كمبود همچون نامطلوبي هاي پديده مديريت با مقابله براي كشور توان تا بخشند
  .شود

اتفاقات حادث شده بر بازارهاي ذكر . در بخش حاضر اثرات ناشي از برجام بر چهار بازار ارز، مسكن، سرمايه و پول مورد بررسي قرار گرفت
نكته بسيار مهمي كه نبايست در رصد اقتصاد ايران پس . آينده آنها نيز بصورت اجمالي مورد بحث و بررسي قرار گرفتشده به همراه چشم انداز 

عواملي چون . از برجام به دست فراموشي سپرده شود عوامل ذاتي است كه اثر منفي بر رشد و توسعه اقتصاد كشور در طول زمان داشته اند
از جمله عواملي است كه وراي تصويب يا عدم تصويب برجام با اقتصاد كشور ... شديد به درآمدهاي نفتي و  فساد، بروكراسي اداري، وابستگي

در نتيجه رويكرد برنامه ريزي پس از برجام علاوه بر توجه به فرصتهاي ايجاد شده ناشي از اجراي برجام بايستي توام با برنامه . عجين شده اند
  . ي ذاتي اقتصاد ايران در بلند نيز مدت باشدريزي صحيح براي كاهش اثرات منف
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