
مشتقات ارزی، کارکردها و دلالت های آن برای اقتصاد ایران با تاکید بر تسهیلات ارزی



ارزیمالی و مشتقات مشتقات

دارایییکازراخودارزشکههستندمالیقراردادهاییامالیابزارهایمالی،مشتقات
دوبینقراردادهااین.آورندمیدستبههاشاخصیاکالاهاقرضه،اوراقسهام،مانندپایه

.گیردمیقرارمعاملهموردطرف

استزیرشرحبهمالیمشتقاتازاصلیدستهسه:

آتیهایپیمانوقراردادها•

معاملهاختیارقراردادهای•

(سوآپ)هاتاخت•



ارزیمالی و مشتقات مشتقات

عینمزمــاندرداراییفروشیاخریدبرمبتنیاینامــهتوافقآتیقرارداد
.استمشــخصقیمتباوآیندهدر

بازارهایدرآتیهایپیمانوشــوندمیمعاملهبورسدرآتیقراردادهای
.گیرندمیقرارمعاملهموردفرابورس



ارزیمالی و مشتقات مشتقات

دکنمیفراهممشخصداراییفروشیاخریداریبهنسبتراحقیآن،دارندهبهمعاملاتاختیارات.

اراختییک.شودمیتقسیم«فروشاختیار»و«خریداختیار»دســتهدوبهرامعاملهاختیارحق
ومعینقیمتباراقراردادموضوعداراییدهدکــهمیآندارندةبهرا(الزامنهو)حقاینواقعدرخرید

راقحاینآندارندةبــهفروشاختیاریکترتیب،همینبــه.بخردآن،ازقبلیــامشــخصتاریخدر
.بفروشــدآنازقبلیاومشــخصیتاریخدرومعینقیمتباراقراردادموضوعداراییکهدهد،می

نوعدوبا)آیندهدرنقــدیهایجریانمعاوضهبرایشــرکتدوبینتوافقیسوآپ
چگونگیوپرداختتاریخمالی،مشتقهایندر.است(هادارایییابدهیازمتفاوتپرداخت
کیتوانمیراآتیپیمانیک.شودمیمشــخصشــود،پرداختبایدکهنقدیجریاناتمحاسبه

.دانســتســوآپســادهنمونه



ارزیمالی و مشتقات مشتقات



ارزیکارکردها و مزیت های مشتقات 

ریسکپوشش
(دولتبهکمک)کالاهابازارمدیریتوانتظاراتتعدیل
ایراناقتصاددرارزیگیرندگانتسهیلاتبهکمک
هاشرکتگذاریسرمایهسبدکارآمدمدیریت
(آربیتراژگریوبازیسفته)گذاریسرمایهابزار
بازاردرارزنرخکشف



مالی و ارزی در اقتصاد ایرانمشتقات 

دارایی پایهمشتقه مالی

غیر از ارزارز
.داردبازار.بازار وجود ندارداختیار معامله 

بدهیاوراقگذاری،سرمایهواحدهایسهام،در
.استشدهطراحی

.داردبازار.بازار وجود نداردقرارداد آتی 

بزسزیرهوزعفرانمانندکالابورسکالاهایبرخی

دررسدمینظربه.نیستدستدراطلاعاتبه صورت محدودپیمان آتی
.باشدداشتهوجودسنتیوغیرمالیبازارهای

لاتتسهیعدمبهتوجهبا.نیستدستدراطلاعات.بازار وجود نداردسوآپ 
هببعیدهاشرکتتوسطکشورازخارجازگیری

محدودصورتبهوجودصورتدر.رسدمینظر
.داردوجود



و نوسانات آن در اقتصاد ایران ارز 



رزیاتسهیلاتکنندهدریافتهایشرکتبرایارزیمشتقاتکاربرد

ارزیمعاملاتاختیارقراردادهای

ارزآتیپیمانهایوقراردادها

ملهمعااختیارقراردادهایوآتیقراردادهایازترکیبیاستفاده



لزامات به کارگیری مشتقات ارزی در اقتصاد ایرانا

ود،شطراحیآناساسبرمشتقهبایستیکهداراییاولویتکهاستآنپرسش

.ودشطراحیارزمبنایبربایدمشتقهبازارهایاولینکهاستآنپیشنهادچیست؟

کیبهارزبازارتااستضروریایران،اقتصادینظامدرارزیومالیمشتقاتاستقراربا

یاقراردادهاسررسیدزمانبرمبتنیمشتقاتدرارزنرخ هایوکندحرکتنرخ

ازارسازیبمرکزیبانکنقشبیان،اینبا.گرددکشفانتظاراتبامتناسبوپیمان ها

.استآنمشتقاتوارزبازاردر



لزاماتبهکارگیریمشتقاتارزیدراقتصادایرانا

ماننداقتصادیکلانمولفه هایبرمبتنیبایدارزیمشتقهبازاردرهدف گذارینرخ
بهررسیدسدربتواندکهکنداتخاذموقعیت طوریبایستیمرکزیبانکلذا.باشدتورمنرخ

،اشدباقتصادیکلانمولفه هایازخارجکهموقعیت گیری .نمایداقدامقراردادهاتصفیه
ت هایموقعینمی تواندمی کند،تشدیدرابازاردربازیسفتهتقاضایآنکهبرعلاوه

اینتصفیههمچنین.دهدقراراستگرفتهموقعیتبازارسازکهبازه ایدروعمیقرافروش
یامرکزیبانکاحتمالاکه)بازارسازبرایراگزافیبسیارهزینهمی تواندقراردادها

.آوردفراهم(استدولتیاوآنطرفازمالینهادی



لزامات به کارگیری مشتقات ارزی در اقتصاد ایرانا

بانککه(ارزیپیمان هاینه)ارزآتیقراردادهایبازارمی شود،یشنهادپ
ارزخنربتواندوباشدبرخورداربیشتریعمقازدارد،فعالیتآندرمرکزی
.باشدارزیپیمان هایبازارواسپاتبازاربرایمرجع
نرخارز، رخنماننداقتصادیکلانمولفه هایبلندمدتپیش بینیسختیبهتوجهبا

بهروعشابتدایدرمالیمشتقاتمی شودپیشنهادایران،اقتصاددربهرهنرخوتورم
صورت(سال۴تاحداکثر)مدتمیانوکوتاه مدتدورانبرایبازارهااینراه اندازی

در(سال۵ازبیشسررسید)طولانیسررسیدهایبامشتقاتانتشارازوپذیرد
.شوداجتنابفعلیشرایط



لزامات به کارگیری مشتقات ارزی در اقتصاد ایرانا

بارزیامشتقاتابتداارزی،مشتقاتبازاراندازیراهابتدایدرکهشودمیپیشنهاد
دارایحوالجاتبازارکهاستآندلیلبهمهماین.پذیردصورتارزیحوالجات
ودیبعمراحلدر.شودمیمتاثرهیجاناتازکمتروترتخصصیوبزرگبازیگران

اینارزی،مشتقاتازاستفادهسازیاجراییدرمحتملهایچالشساختنمرتفع
.گردداستفادهوطراحینیزاسکناسیارزهایبرایابزارها




