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باسمه تعالیباسمه تعالی

روند شامخ کل اقتصاد در مهر ماه، پس از حذف اثرات فصلی، برای ششمین ماه متوالی همچنان کاهشی ‌است. 
این در حالی‌است که شامخ صنعت به دلیل رکود عمیقی که طی چهار ماه‌ اخیر، عمدتا به دلیل قطعی برق داشته، 
با بهبود در شرایط، افزایش داشته‌است. به‌طوری‌که فروش بخش صنعت بعد از رکود عمیق هفت ماهه افزایش 

یافته‌است.
با این‌حال به دلیل ریسک‌های سیاسی منطقه و مشکلات اقتصادی ناشی از آن، نگرانی‌ها در مورد چشم‌انداز اقتصاد 
و نااطمینانی تجاری افزایش داشته و انتظارات خوشبینانه به پایین‌ترین مقدار در 20 ماه گذشته رسیده‌است. عدم 
اعتماد نسبت به چشم‌انداز اقتصاد، پیش‌بینی و برنامه‌ریزی را برای کسب‌وکارها حتی در افق کوتاه‌مدت دشوار 
کرده‌است. علاوه بر آن به دنبال افزایش ناگهانی نرخ ارز، عرضه نهاده‌های تولید کاهش یافته و تورم قیمت نهاده‌ها 
و هزینه‌ تأمین مواد اولیه مورد نیاز به شدت افزایش یافته‌است. به‌طوری‌که قیمت نهاده‌ها یکی از بیشترین مقادیر 

خود را به ثبت رسانده‌است.
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شامخ بخش صنعت

تعدیل‌فصلی نشده: 57/4         تعدیل‌فصلی شده: 54/5

شامخ ترکیبی کل اقتصاد

 تعدیل‌فصلی نشده: 52/3           تعدیل‌فصلی شده: 49/8

	 شاخص مدیران خرید کل اقتصاد در مهر 1403، معادل 52/3 محاسبه شده‌است. این شاخص نشان می‌دهد که
سطح فعالیت‌های اقتصادی در این ماه تا حدودی افزایش داشته‌است این درحالیست که پس از تعدیل‌فصلی، این شاخص 

برای مهر معادل 49/8 برآورد شده‌است که حاکی از رکود برای ششمین ماه متوالی است.
	 شاخص»میزان تولید محصول یا ارائه خدمات« در مهرماه بعد از تعدیل فصلی، 51/1 به دست آمده‌است، که بعد از شش ماه

متوالی روند کاهشی، برای اولین بار در مهر ماه، اندکی بالاتر از محدوده مرزی 50 قرار گرفته‌است.
	 شاخص»موجودی مواداولیه یا لوازم خریداری‌شده« پس از حذف اثر فصلی، 47/1 ثبت شده‌است و برای تقریبا هشتمین ماه

پیاپی روند کاهشی داشته‌است.
	 شاخص»میزان فروش کالاها یا خدمات« در مهر ماه پس از حذف اثر فصلی، 55/3 برآورد شده‌است. این شاخص که در ماه

گذشته یکی از کمترین مقادیر خود را به ثبت رسانده‌بود، بعد از پنج ماه متوالی کاهش، برای اولین بار افزایش داشته‌است.
	 شاخص» انتظارات در مورد میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده« پس از حذف اثر فصلی، 55/9 بدست آمده و کمترین

مقدار 20 ماه اخیر را به ثبت رسانده‌است که نشان می‌دهد نااطمینانی اقتصادی افزایش داشته و روند رشد انتظارات مثبت 
تا حدودی کاهش پیدا کرده است. 

	 شاخص مدیران خرید بخش صنعت در مهر 1403، معادل 57/4 محاسبه شده‌است، که بعد از چهار ماه متوالی
کاهش، برای اولین بار در مهرماه افزایش یافته‌است. این شاخص پس از تعدیل‌فصلی، برای ماه مهر معادل 54/5 

برآورد شده‌‌است که بعد از چهار ماه متوالی شرایط رکودی، بهتر شده‌است.
	 شاخص»مقدار تولید محصولات« در مهر ماه پس از تعدیل فصلی، 52/1 محاسبه شده‌است و در مقایسه با کاهش شاخص

در شهریور ماه، شرایط در مهر ماه بهتر گزارش شده‌است.
	 شاخص»موجودی مواد اولیه« در مهرماه، پس از تعدیل فصلی، معادل 50/3 برآورد شده‌است که پس از هفت ماه پیاپی

کاهش همچنان در محدوده مرزی 50 قرار گرفته‌است. 
	 شاخص »میزان فروش محصولات« در مهرماه، پس از حذف اثر فصلی معادل، 58/3 برآورد شده‌است که پس از رکود

طولانی مدت شاخص مذکور در هفت ماه گذشته، برای اولین‌بار در مهر ماه، افزایشی گزارش شده است.

گزارش دوره شصت و یکم طرح شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد - مهر 1403 

گزارش دوره هفتاد و سوم طرح شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت- مهر 1403
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شاخص مدیران خرید ترکیبی کل اقتصاد

شاخص PMI ترکیبی که توسط J.P.Morgan محاسبه می‌شود ) PMI ترکیبی جهانی توسط J.P.Morgan و 
S&P Global در همکاری با ISM و IFPSM تهیه می‌شود( از 48/7 در ماه سپتامبر به 49/4  در ماه اکتبر گزارش شده 
است تا برای چهارمین ماه متوالی کمتر از مقدار خنثی 50/0 باقی بماند. PMI صنعت جهانی همچنان کاهش یافته است 
زیرا سفارشات جدید برای چهارمین ماه متوالی در رکود است. تولید ثابت باقی مانده اما سفارشات جدید کاهش بیشتری 
یافته‌است. تجارت بین‌المللی نیز کاهش یافته و کاهش اشتغال برای سومین ماه متوالی ادامه داشته‌است. رکود در ایالات 
متحده و منطقه یورو کاهش یافته است و هند، اسپانیا و برزیل در صدر رده‌بندی بهبود PMI قرار دارند، در حالی که اتریش، 

آلمان و فرانسه در پایین ترین رتبه قرار گرفته‌اند. 
آخرین نظرسنجی انجام شده در خصوص ایران، نشان می‌دهد که شاخص مدیران خرید کل اقتصاد در مهر 1403، 
معادل 52/3 محاسبه شده‌است. این شاخص نشان می‌دهد که سطح فعالیت‌های اقتصادی در این ماه تا حدودی افزایش 
داشته‌است که البته این افزایش نسبی در شاخص تعدیل نشده به دلیل رکودی است که در ماه پیش وجود داشت. این 
درحالیست که پس از تعدیل‌فصلی، این شاخص برای مهر معادل 49/8 برآورد شده‌است که حاکی از رکود برای 
ششمین ماه متوالی است. اگرچه این شاخص نشان می‌دهد که سطح فعالیت‌های اقتصادی در این ماه همچنان کاهشی ‌است 

اما شدت کاهش در مقایسه با ماه‌های قبل بسیار کمتر و نزدیک به محدوده مرزی 50 است. 
شاخص »میزان تولید محصول یا ارائه خدمات« در مهرماه بعد از تعدیل فصلی، 51/1 به دست آمده‌است، که بعد از شش 
ماه متوالی روند کاهشی، برای اولین بار در مهر اندکی بالاتر از محدوده مرزی 50 قرار گرفته‌ و نسبت به شهریور )46/0( 
افزایش داشته‌است. اگرچه علیرغم برطرف شدن قطعی‌های برق، همچنان فعالیت‌ کسب‌وکارها به میزان مورد انتظار از رکود 

خارج نشده است و به عقیده فعالان اقتصادی در مهر ماه نیز تغییر چندانی در میزان فعالیت‌ها نبوده‌است.
شاخص »میزان سفارشات جدید مشتریان« در مهر، پس از حذف اثر فصلی، معادل 47/5 برآورد شده‌است و برای ششمین 
ماه متوالی از اردیبهشت ماه کاهشی است البته شدت کاهش شاخص در مقایسه با ماه قبل کمتر بوده‌است. به نظر می‌رسد 

کمبود نقدینگی و نوسان شدید نرخ ارز در طرف تقاضا منجر به تداوم کاهش سفارشات شده‌است.
شاخص »موجودی مواداولیه یا لوازم خریداری‌شده«، پس از حذف اثر فصلی، 47/1 ثبت شده‌است و برای تقریبا هشتمین 
ماه پیاپی روند کاهشی داشته‌است. در شرایطی که طی نیمسال گذشته مشکل عمده در تأمین نهاده‌ها، عدم تخصیص ارز 
مورد نیاز بوده‌است و همچنان برای بسیاری از شرکت‌ها ادامه داشته، در مهرماه شرایط سیاسی و نوسانات شدید نرخ ارز، 
منجر به افزایش قیمت و عدم عرضه مواداولیه شده‌است و بخش تولید خرید خود را به تعویق انداخته‌است. افزایش نرخ ارز 
باعث افزایش هزینه نهاده‌ها شده و شاخص »قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده« با مقدار  75/9، بیشترین مقدار پانزده 

ماه اخیر از مرداد 1402 را به ثبت رسانده‌است.
شاخص»میزان فروش کالاها یا خدمات« در مهر ماه پس از حذف اثر فصلی، 55/3 برآورد شده‌است. این شاخص که در ماه 
گذشته یکی از کمترین مقادیر خود را به ثبت رسانده‌بود، پس از پنج ماه متوالی کاهش برای اولین بار افزایش داشته‌است و 
در شرایطی که بسیاری از فعالان اقتصادی وضعیت شاخص را مانند ماه قبل ثبت کرده‌اند. در شرایطی که تقاضای کل در مهر 
ماه ضعیف بوده‌است، بخشی از افزایش شاخص فروش متأثر از رشد جزئی در شاخص »میزان صادرات کالا یا خدمات« است 

که در مهرماه به عدد 51 رسیدهاست و بعد از پنج ماه رکود بالاتر از محده مرزی 50 قرار گرفته‌است و افزایش یافته است.
شاخص » انتظارات در مورد میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده« پس از حذف اثر فصلی، 55/9 بدست آمده که کمترین 
مقدار 20 ماه اخیر را به ثبت رسانده‌است که نشان می‌دهد روند رشد انتظارات مثبت کاهش پیدا کرده است. نااطمینانی 
نسبت به شرایط سیاسی و تنش در منطقه، عدم اطمینان تجاری و افزایش نرخ ارز باعث شده تا اکثر فعالان اقتصادی امکان 
پیش‌بینی و برنامه‌ریزی حتی برای کوتاه مدت را نداشته‌باشند و هیچ چشم‌اندازی نسبت به شرایط حتی برای هفته‌های آتی 

ندارند. 
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شاخص
تعدیل‌فصلی شدهتعدیل‌فصلی نشده

مهر 1403شهریور 1403مهر 1403شهریور 1403

مولفه‌های اصلی

49/852/347/149/8شامخ کل اقتصاد

50/957/446/051/1میزان تولید محصول یا ارائه خدمت

48/150/743/147/5میزان سفارشات جدید مشتریان

51/749/952/248/5سرعت انجام وتحویل سفارش

46/344/546/547/1موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری‌شده

51/154/151/154/1میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه‌های کمکی

69/475/973/275/9قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

49/251/049/548/8موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهای در حال تکمیل

48/053/248/651/0میزان صادرات کالا یا خدمات

57/661/159/161/1قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده

46/154/353/354/5مصرف حامل‌های انرژی

46/556/945/355/3میزان فروش کالاها یا خدمات

64/257/661/855/9انتظارات در مورد میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده

جدول1:  شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به مهر  1403

نمودار 1: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد

 
 

  كل اقتصاد (شامخ): شاخص مديران خريد 1نمودار 

  
  1403 مهرماه منتهي به  دو) كل اقتصاد در شامخ( : شاخص مديران خريد1جدول 

  فصلي شدهتعديل  نشده يفصلليتعد  شاخص
  1403 مهر  1403 شهريور  1403 مهر  1403 شهريور

  هاي اصليمولفه

 49.8 47.1 52.3 49.8شامخ  كل اقتصاد
 51.1 46.0 57.4 50.9ميزان توليد محصول يا ارائه خدمت

 47.5 43.1 50.7 48.1ميزان سفارشات جديد مشتريان
 48.5 52.2 49.9 51.7سرعت انجام وتحويل سفارش

 47.1 46.5 44.5 46.3شدهموجودي مواد اوليه يا لوازم خريداري
 54.1 51.1 54.1 51.1ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

 هاي كمكيمولفه

 75.9 73.2 75.9 69.4خريداري شدهقيمت مواد اوليه يا لوازم
 48.8 49.5 51.0 49.2موجودي محصول نهايي در انبار يا كارهاي در حال تكميل

 51.0 48.6 53.2 48.0ميزان صادرات كالا يا خدمات
 61.1 59.1 61.1 57.6قيمت محصولات توليدشده و خدمات ارائه شده

 54.5 53.3 54.3 46.1هاي انرژيمصرف حامل
 55.3 45.3 56.9 46.5ميزان فروش كالاها يا خدمات

 55.9 61.8 57.6 64.2انتظارات در مورد ميزان فعاليت اقتصادي در ماه آينده
  

  ، تعديل فصلي شده1403 مهرماه منتهي به  دوكل اقتصاد در  (شامخ): شاخص مديران خريد 2نمودار 
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  كل اقتصاد (شامخ): شاخص مديران خريد 1نمودار 

  
  1403 مهرماه منتهي به  دو) كل اقتصاد در شامخ( : شاخص مديران خريد1جدول 

  فصلي شدهتعديل  نشده يفصلليتعد  شاخص
  1403 مهر  1403 شهريور  1403 مهر  1403 شهريور

  هاي اصليمولفه

 49.8 47.1 52.3 49.8شامخ  كل اقتصاد
 51.1 46.0 57.4 50.9ميزان توليد محصول يا ارائه خدمت

 47.5 43.1 50.7 48.1ميزان سفارشات جديد مشتريان
 48.5 52.2 49.9 51.7سرعت انجام وتحويل سفارش

 47.1 46.5 44.5 46.3شدهموجودي مواد اوليه يا لوازم خريداري
 54.1 51.1 54.1 51.1ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

 هاي كمكيمولفه

 75.9 73.2 75.9 69.4خريداري شدهقيمت مواد اوليه يا لوازم
 48.8 49.5 51.0 49.2موجودي محصول نهايي در انبار يا كارهاي در حال تكميل

 51.0 48.6 53.2 48.0ميزان صادرات كالا يا خدمات
 61.1 59.1 61.1 57.6قيمت محصولات توليدشده و خدمات ارائه شده

 54.5 53.3 54.3 46.1هاي انرژيمصرف حامل
 55.3 45.3 56.9 46.5ميزان فروش كالاها يا خدمات

 55.9 61.8 57.6 64.2انتظارات در مورد ميزان فعاليت اقتصادي در ماه آينده
  

  ، تعديل فصلي شده1403 مهرماه منتهي به  دوكل اقتصاد در  (شامخ): شاخص مديران خريد 2نمودار 
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نمودار 2: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به مهر 1403، تعدیل فصلی شده

شاخص مدیران خرید در بخش صنعت 

براساس داده‌های به دست آمده از بنگاه‌های بخش صنعت، شاخص مدیران خرید بخش صنعت در مهر 1403، معادل 
57/4 محاسبه شده‌است که بعد از چهار ماه متوالی کاهش، برای اولین بار در مهرماه افزایش یافته‌است. این شاخص پس از 
تعدیل‌فصلی، برای ماه مهر معادل 54/5 برآورد شده‌‌است که پس از چهار ماه متوالی نمایانگر بهبود در شامخ صنعت ‌است. اگرچه 
به عقیده بسیاری از بنگاه‌ها به دلیل قطعی‌های مکرر برق در ماه‌های گذشته، تولید کارخانه‌ها در رکود عمیقی قرار داشته و در 
ظرفیت‌های بسیار پایین خود فعالیت داشتند، بنگاه‌ها شرایط را به طور نسبی در مقایسه با رکود شهریور ماه بهتر ارزیابی کرده‌اند.

شاخص »مقدار تولید محصولات« در مهر ماه پس از تعدیل فصلی، 52/1 محاسبه شده‌است و در مقایسه با کاهش شدیدی که 
اکثر شرکت‌ها در ماه قبل داشتند شرایط بهتر شده‌است. تقریبا بعد از چهار ماه رکود پیاپی در تولید کارخانه‌ها و قطعی‌های گسترده 
برق، که منجر به تولید در ظرفیت‌های بسیار پایینتر از توان تولیدی شده بود، در مهر ماه شرکت‌ها فعالیت خود را از سرگرفتند اما 

بسیاری به دلیل افزایش قیمت نهاده‌ها، در تأمین مواد اولیه دچار مشکل هستند.
شاخص »موجودی مواد اولیه« در مهر ماه، پس از تعدیل فصلی، معادل 50/3 برآورد شده‌است. پس از هفت ماه پیاپی کاهش، 
شاخص مذکور همچنان در محدوده مرزی 50 قرار گرفته‌است. طی ماه‌های گذشته عدم تخصیص ارز به بخش تولید و کمبود 
منابع مالی شرکت‌‌ها را در زنجیره تأمین نهاده‌های تولید با مشکل روبرو کرده‌بود، که تداوم مشکلات به علاوه افزایش نرخ ارز در 
مهرماه، تورم شدید قیمت نهاده‌های تولید و عدم عرضه آن از سوی تأمین‌کنندگان را به همراه داشته و باعث شده تا قیمت تمام 
شده مواد اولیه افزایش یابد به طوری‌که شاخص قیمت مواد اولیه بیشترین مقدار در شش ماهه گذشته خود را به ثبت رسانده‌است.

در همین‌حال شاخص» قیمت خرید مواد اولیه«، در مهر ماه 79/5 یکی از مقادیر بالای خود را ثبت کرده‌است. افزایش نرخ 
ارز باعث نابسامانی قیمتی و عرضه نهاده‌های تولید شده‌است. در حال حاضر بسیاری از شرکت‌ها از موجودی انبار برای تقاضای 
مشتریان استفاده کنند، به طوری‌که شاخص»موجودی محصول نهایی در انبار« در مهر ماه، پس از تعدیل فصلی، معادل 47 برآورد 
شده‌است، که برای پنجمین ماه پیاپی کاهشی است. درواقع با توجه به تأمین بخشی از تقاضای مشتریان از موجودی انبار، قیمت 
فروش محصولات به شدت افزایش نرخ ارز و افزایش قیمت نهاده‌ها، افزایش نیافته‌است. اما با این‌حال شاخص »قیمت محصولات 

تولیدشده«  مقدار 58/7 ثبت شده که بیشترین مقدار پنج‌ماهه خود را داشته‌است.
شاخص »میزان فروش محصولات« در مهرماه، پس از حذف اثر فصلی معادل، 58/3 برآورد شده‌است. در واقع بعد از رکود 
طولانی مدت هفت ماهه در فروش کارخانه‌ها و به دنبال رکود عمیق ماه قبل که دومین کمترین مقدار خود را در سری تعدیل 
شده به ثبت رسانده‌بود، اندکی بهتر شدن در وضعیت فروش شرکت‌ها نسبت به ماه‌های قبل باعث شده تا شاخص در مهرماه برای 
اولین‌بار بعد از هفت ماه متوالی، افزایش یابد. بخشی از این افزایش فروش ناشی از افزایش تقاضای مشتریان داخلی است، زیرا 
شاخص»میزان سفارشات جدید مشتریان« که در ماه‌های گذشته با رکود همراه بود در مهرماه اندکی تقویت شد و بخش دیگری 
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نمودار 3: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت

 
 

 بخش صنعت (شامخ): شاخص مديران خريد 3نمودار 

 
  1403 مهرماه منتهي به  دو) بخش صنعت در شامخ: شاخص مديران خريد (2جدول 

  فصلي شدهتعديل  نشده يفصلليتعد  شاخص
  1403 مهر  1403 شهريور  1403 مهر  1403 شهريور

  هاي اصليمولفه

 54.5 47.8 57.4 49.2شامخ  كل صنعت
 52.1 44.4 62.2 47.7مقدار توليد محصولات

 57.1 47.1 56.9 49.0ميزان سفارشات جديد مشتريان
 58.2 51.8 60.2 51.8سرعت انجام و تحويل سفارش
 50.3 48.2 50.1 48.3شدهموجودي مواد اوليه خريداري

 52.7 50.1 53.7 49.8ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

 هاي كمكيمولفه

 79.5 76.0 79.5 67.5قيمت خريد مواد اوليه
 47.0 45.6 50.5 47.6موجودي محصول نهايي در انبار

 51.3 49.6 50.7 50.2ميزان صادرات كالا
 58.7 53.6 58.7 53.6قيمت محصولات توليدشده

 58.6 49.6 58.1 47.8هاي انرژيمصرف حامل
 58.3 42.9 58.5 44.3ميزان فروش محصولات

 65.5 68.3 65.7 70.3انتظارات توليد در ماه آينده

  ، تعديل فصلي شده1403 مهرماه منتهي به  دوبخش صنعت در  (شامخ): شاخص مديران خريد 4نمودار 
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تعديل فصلي شده(ICCIMA)اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران : منبع تعديل فصلي نشده
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1403شهريور  1403مهر 

شاخص
تعدیل‌فصلی شدهتعدیل‌فصلی نشده

مهر 1403شهریور 1403مهر 1403شهریور 1403

مولفه‌های اصلی

49/257/447/854/5شامخ کل صنعت

47/762/244/452/1مقدار تولید محصولات

49/056/947/157/1میزان سفارشات جدید مشتریان

51/860/251/858/2سرعت انجام و تحویل سفارش

48/350/148/250/3موجودی مواد اولیه خریداری‌شده

49/853/750/152/7میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه‌های کمکی

67/579/576/079/5قیمت خرید مواد اولیه

47/650/545/647/0موجودی محصول نهایی در انبار

50/250/749/651/3میزان صادرات کالا

53/658/753/658/7قیمت محصولات تولیدشده

47/858/149/658/6مصرف حامل‌های انرژی

44/358/542/958/3میزان فروش محصولات

70/365/768/365/5انتظارات تولید در ماه آینده

جدول ۲: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به مهر  1403

از آن به دلیل بهبود جزئی در فروش صادراتی بود، همانطوری که شاخص» میزان صادرات کالا« نشان می‌دهد، این شاخص که در 
سری تعدیل شده یازده ماه متوالی با کاهش همراه بوده، در مهر ماه به میزان جزئی افزایش یافته‌است.



مهر 1403 77
نمودار 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به مهر 1403، تعدیل فصلی شده

 
 

 بخش صنعت (شامخ): شاخص مديران خريد 3نمودار 

 
  1403 مهرماه منتهي به  دو) بخش صنعت در شامخ: شاخص مديران خريد (2جدول 

  فصلي شدهتعديل  نشده يفصلليتعد  شاخص
  1403 مهر  1403 شهريور  1403 مهر  1403 شهريور

  هاي اصليمولفه

 54.5 47.8 57.4 49.2شامخ  كل صنعت
 52.1 44.4 62.2 47.7مقدار توليد محصولات

 57.1 47.1 56.9 49.0ميزان سفارشات جديد مشتريان
 58.2 51.8 60.2 51.8سرعت انجام و تحويل سفارش
 50.3 48.2 50.1 48.3شدهموجودي مواد اوليه خريداري

 52.7 50.1 53.7 49.8ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

 هاي كمكيمولفه

 79.5 76.0 79.5 67.5قيمت خريد مواد اوليه
 47.0 45.6 50.5 47.6موجودي محصول نهايي در انبار

 51.3 49.6 50.7 50.2ميزان صادرات كالا
 58.7 53.6 58.7 53.6قيمت محصولات توليدشده

 58.6 49.6 58.1 47.8هاي انرژيمصرف حامل
 58.3 42.9 58.5 44.3ميزان فروش محصولات

 65.5 68.3 65.7 70.3انتظارات توليد در ماه آينده

  ، تعديل فصلي شده1403 مهرماه منتهي به  دوبخش صنعت در  (شامخ): شاخص مديران خريد 4نمودار 
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جدول 3: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش‌های صنعت، تعدیل فصلی نشده، مهر 1403
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63/367/054/860/558/156/960/458/051/056/156/047/9شامخ کل فعالیت
67/180/060/766/766/761/765/460/757/152/262/557/1مقدار تولید محصولات
61/475/053/663/355/657/461/553/647/660/957/142/9میزان سفارشات جدید

64/370/057/156/761/158/557/771/456/060/953/642/9سرعت انجام و تحویل سفارش
55/730/028/656/750/045/753/860/750/043/551/842/9موجودی مواد اولیه

میزان استخدام و بکارگیری 
64/355/060/753/352/854/357/750/045/256/550/050/0نیروی انسانی

78/680/082/170/083/381/984/685/782/173/978/657/1قیمت خرید مواد اولیه
48/640/067/946/738/946/857/760/751/256/544/650/0موجودی محصول) انبار(

51/460/050/050/058/350/046/257/150/047/842/942/9میزان صادرات کالا
60/060/053/653/363/964/961/557/158/354/357/150/0قیمت محصولات تولیدشده

60/055/050/056/750/062/861/560/759/547/857/150/0مصرف حامل‌های انرژی
64/375/057/166/758/359/669/257/151/245/757/157/1میزان فروش محصولات

74/385/060/770/050/069/184/664/354/858/760/764/3انتظارات تولید درماه آینده
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مشکلات اصلی از دید برخی از فعالان اقتصادی در مهر 1403:
	.رفع تعهد ارزی همچنان یکی از مشکلات اصلی کسب و کارهاست
	 به دلیل شرایط سیاسی و عدم اطمینان نسبت به آینده، نرخ ارز افزایش زیادی داشته که منجر به افزایش قیمت مواد اولیه و عدم

عرضه آن به دلیل تغییرات قیمتی شده‌است و نااطمینانی بسیار بالا نسبت به شرایط در ماه آینده از سوی اکثر فعالان اقتصادی مطرح 
شده‌است.

	 به دنبال افزایش نرخ ارز، برخی از تأمین‌کنندگان مواد اولیه به دلیل نابسامانی قیمتی از عرضه محصولات خودداری کرده‌اند در نتیجه
قیمت مواد اولیه با افزایش نرخ ارز و کاهش عرضه، افزایش یافته‌است. از طرفی افزایش نرخ ارز باعث شده تا شرکت‌ها خرید نهاده‌های 

تولید را به تعویق بیندازند.
	.پیش‌بینی افزایش مشکلات تولید به دلیل شرایط منطقه که منجر به افزایش نرخ ارز و افزایش قیمت مواد اولیه شده‌است
	 فرآیند تأمین مواداولیه برای بسیاری از بنگاه‌ها زمانبر است. به این ترتیب که ارز مورد نیاز نهاده‌ها به موقع تخصیص داده نمی‌شود و

در صورت تخصیص در برخی موارد انتقال ارز حواله شده در صرافی‌های کشورهای همسایه انجام می‌شود. سپس در مرحله بعد ثبت 
سفارش به صورت یوآن چین انجام می‌شود و پس از ثبت سفارش در چین، به دلیل تحریم‌ها مواداولیه خریداری شده در گمرک دبی 

تحویل داده می‌شود و سپس به ایران وارد می‌شود در نتیجه مدت زمان رسیدن مواد اولیه به دست تولیدکننده بسیار طولانی است.

جدول 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش‌های صنعت، تعدیل فصلی شده، مهر 1403
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59/260/350/858/854/656/959/359/448/156/357/845/5شامخ کل فعالیت
60/173/752/861/761/660/959/858/151/955/862/050/9مقدار تولید محصولات
57/163/447/962/152/758/862/560/844/960/863/042/9میزان سفارشات جدید

60/267/555/255/856/056/857/770/554/355/155/037/2سرعت انجام و تحویل سفارش
55/730/028/656/750/046/653/860/750/343/551/842/9موجودی مواد اولیه

میزان استخدام و بکارگیری 
62/348/560/753/349/854/357/750/042/457/650/050/0نیروی انسانی

78/680/082/170/083/378/284/685/775/373/978/657/1قیمت خرید مواد اولیه
44/140/067/943/638/946/857/760/751/256/544/650/0موجودی محصول نهایی در انبار

51/355/947/145/252/952/149/657/150/047/544/842/5میزان صادرات کالا
60/060/053/653/363/961/261/557/159/054/357/150/0قیمت محصولات تولیدشده

57/751/547/858/250/264/659/264/055/853/256/854/1مصرف حامل‌های انرژی
61/768/955/464/057/661/468/062/148/649/159/957/1میزان فروش محصولات

71/685/159/669/949/567/686/270/550/156/759/764/2انتظارات تولید در ماه آینده
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شاخص می‌یابند،  انتشار  بین‌المللی  سازمان‌های  و  کشورها  توسط  که  اقتصادی  گوناگون  و  متنوع  شاخص‌های  میان   از 
 PMI) Purchasing Manager’s Index(،  که در فارسی به اختصار شامخ نامگذاری شده است، یکی از مهم‌ترین شاخص‌های 
اقتصادی است که مورد پذیرش اکثر کشورهای توسعه‌یافته قرار دارد. درحال حاضر شاخص شامخ برای حدود  29000 بنگاه بخش 
خصوصی  در بیش از 40 کشور دنیا  محاسبه و منتشر می‌شود. این شاخص که بر اساس پایش پرسشنامه‌ای به دست می‌آید، بینش آنی 
و تصویر سریعی از شرایط اقتصاد کلان به‌ویژه وضعیت رونق و رکود در بخش‌های صنعت و خدمات ارائه می‌دهد. ویژگی‌های این شاخص 

عبارتند از:

	.داده‌های شامخ به صورت ماهانه در روزهای ابتدایی ماه و پیش از انتشار داده‌های رسمی  منتشر می‌شود

	 .شامخ، امکان مقایسه مستقیم بسیاری از کشورهای توسعه‌یافته و درحال توسعه از طریق تولید داده‌های استاندارد شده را فراهم می‌سازد

	 .داده‌ها در شامخ بر اساس مستندات واقعی کسب‌وکارها و نه بر اساس نظرات شخصی و حدس مدیران جمع‌آوری می‌شوند

	.به‌صورت مستمر و دقیق توسط بازار‌های مالی، بانک‌های مرکزی ، مراکز تصمیم‌گیری اقتصادی و رسانه‌ها در جهان پیگیری می‌شود

در طرح شامخ، از پاسخ‌دهندگان خواسته می‌شود به 12پرسش‌ مطرح‌شده در قالب سه معیار وضعیت نسبت به ماه پیش) بهتر شده، بدتر 
شده ویا تغییری نکرده است(، پاسخ دهند. در صورت انتخاب گزینه بیشتر از ماه قبل: عدد 1، گزینه بدون تغییر: عدد 0/5 و گزینه کمتر 
ازماه قبل: عدد صفر برای آن پرسش ثبت می‌شود. مجموع حاصل‌ضرب درصد پاسخگویان به هریک از گزینه‌ها در عدد همان گزینه، 
مبین عدد شامخ در آن پرسش است. درنهایت معیار سنجش این شاخص عددی بین 0 تا 100 است. عدد 0  و 100 به ترتیب به معنای 
آن است که 100 درصد پاسخگویان گزینه" بدتر شده است" و"بهتر شده است" را انتخاب نموده‌اند، عدد 50 نشان‌دهنده عدم تغییر 
وضعیت نسبت به ماه قبل، بالای 50 نشانه بهبود وضعیت نسبت به ماه قبل و زیر 50 به معنای بدتر شدن وضعیت نسبت به ماه قبل است. 
بر این اساس، چنانچه عدد محاسبه‌شده زیر 50 باشد، اما از عدد محاسبه‌شده ماه قبل بیشتر باشد، نشان می‌دهد که سرعت بدتر شدن 
وضعیت، کاهش یافته است. در مقابل، چنانچه عدد محاسبه‌شده بالای 50 باشد اما از عدد ماه قبل کمتر باشد، نشان می‌دهد که سرعت 

بهبود وضعیت در مقایسه با ماه قبل، کاهش یافته است.

معرفی طرح شامخ )شاخص مدیران خرید(

	1 مقدار تولید محصولات )پرسش اصلی با ضریب %25 (.
	2 میزان سفارشات جدید )پرسش اصلی با ضریب %30(.
	3 سرعت انجام و تحویل سفارش )پرسش اصلی با ضریب %15(.
	4 موجودی مواد اولیه )پرسش اصلی با ضریب %10(.
	5 میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی )پرسش اصلی با ضریب %20(.
	6 قیمت خرید مواد اولیه.
	7 موجودی محصول نهایی در انبار.
	8 میزان صادرات کالا.
	9 قیمت محصولات تولیدشده.

.	10 مصرف حامل‌های انرژی
.	11 میزان فروش محصولات
.	12 انتظارات تولید در ماه آینده

برای طراحی پرسشنامه  و وزن‌دهی به 5 پرسش اصلی در محاسبه عدد شامخ در اتاق ایران، از رویکردهای بین‌المللی با کمی تعدیل 
به صورت زیر استفاده شده است: 
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اهمیت و روش‌ تعدیل فصلی شامخ

تعدیل فصلی یا فصل‌زدایی یک روش آماری برای حذف مولفه فصلی یک سری زمانی است و معمولاً زمانی انجام می‌شود که 
بخواهیم روند و انحرافات چرخه‌ای از روند یک سری زمانی را مستقل از مؤلفه‌های فصلی آن تحلیل کنیم. مولفه فصلی بخشی 
از یک سری زمانی است که در آن داده‌ها تغییرات منظم و قابل پیش‌بینی را که منطبق بر فواصل زمانی تقویمی منظم و دارای 
الگوی تکراری )مانند ماه‌ها یا سال مالی( است، تجربه می‌کنند. به عنوان مثال، میزان تقاضا در ماه اسفند به طور معمول افزایش 
می یابد و در ماه فروردین کاهش می‌یابد. به عنوان یک مثال دیگر، مصرف گاز طبیعی در تابستان کمتر و در زمستان بسیار 

بیشتر از سایر فصول است.
غیر از الگوی فصلی یک سری زمانی می‌تواند شامل مولفه‌های دیگری مانند روند، سیکل‌ها و یا جز اخلال نیز باشد که می‌توان 
آنها را نیز توسط روش‌های مربوطه از سری مورد نظر استخراج کرد. به عنوان نمونه در شکل زیر تفکیک اجزای سری زمانی 
ماهانه مسافران خطوط هوایی کشور استرالیا در فاصله سال‌های 1949 تا 1960 نمایش داده شده است. در این شکل نمودارهای 
اول تا چهارم به ترتیب شامل سری‌زمانی مورد مطالعه، روند مربوطه، مولفه فصلی و جز اخلال هستند. همانطور که از این شکل 

مشخص است سری زمانی مورد بررسی دارای ویژگی‌های شدید فصلی است.     

باید توجه داشت که مؤلفه‌های فصلی، از نظر تئوری، هر سال در یک دوره زمانی مشابه با بزرگی مشابه اتفاق می‌افتند، بنابراین 
در هنگام ردیابی آثار یک سیاست‌گذاری خاص و یا بررسی رخدادهای اقتصادی بر یک سری زمانی، بهتر است مولفه فصلی از 
سری‌زمانی حذف شود. هرچه مولفه فصلی در یک سری‌زمانی قوی‌تر باشد و تغییرات فصلی در آن مشهود باشد، ضرورت تعدیل 

فصلی آن سری‌زمانی خصوصا برای تحلیل دقیق‌تر نتایج سیاستی بیشتر می‌شود.
شواهد تجربی در ایران حاکی از قوی بودن اثرات فصلی در اغلب سری‌های زمانی متغیرهای اقتصادی است.  به عنوان نمونه 
بررسی شاخص شامخ1 کل اقتصاد و بخش صنعت نشان می‌دهد که سری‌زمانی آنها به شدت تحت تاثیر مولفه‌های فصلی است 
به نحوی که اثرات فصلی موجب شکل‌گیری یک الگوی نسبتا ثابت در طول این سری‌های‌زمانی شده ‌است. مطابق شکل زیر، این 
الگوی تکرار شونده ثابت، عموماً شامل یک دوره کاهش شدید در ماه فروردین و به دنبال آن یک افزایش معنادار در ماه اردیبهشت 

است که در ادامه، به یک روند نزولی نسبتا کند که تا ماه پنجم ادامه می‌یابد تبدیل می‌شود. 
بروز الگوی تکراری و با ثبات در سری‌های‌زمانی شامخ2 کل اقتصاد و بخش صنعت و برخی از مولفه‌های آنها، نشان از اهمیت 

)PMI( 1و 2. شاخص مدیران خرید

اجزای سری زمانی ماهانه مسافران خطوط هواپیمایی کشور استرالیا در فاصله سال‌های  1949 تا 1960
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 تعديل فصلي شامخ پيوست: اهميت و روش

 ياروند و انحرافات چرخه ميكه بخواه شوديانجام م يلاً زمانمعمو و است يزمان يسر كي يحذف مولفه فصل يبرا يروش آمار كي ييزدافصل اي يفصل ليتعد
منظم و قابل  راتييها تغاست كه در آن داده يزمان يسر كياز  يبخش يفصلمولفه  .ميكن ليتحل ي آنفصل يهارا مستقل از مؤلفه يزمان يسر كياز روند 

ميزان تقاضا در به عنوان مثال،  كنند.يتجربه م، است )يسال مال ايها مانند ماه( تكراري منظم و دارذاي الگويتقويمي  يفواصل زمان منطبق بررا كه  ينيبشيپ
در تابستان كمتر و در زمستان بسيار  يعيگاز طبعنوان يك مثال ديگر، مصرف به  .يابدماه اسفند به طور معمول افزايش مي يابد و در ماه فروردين كاهش مي

  بيشتر از ساير فصول است. 

هاي توان آنها را نيز توسط روشها و يا جز اخلال نيز باشد كه ميهاي ديگري مانند روند، سيكلتواند شامل مولفهز الگوي فصلي يك سري زماني ميغير ا
هاي ا در فاصله سالمربوطه از سري مورد نظر اسخراج كرد. به عنوان نمونه در شكل زير تفكيك اجزاي سري زماني ماهانه مسافران خطوط هوايي كشور استرالي
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زماني هرچه مولفه فصلي در يك سري. زماني حذف شوداز سريمولفه فصلي  ، بهتر استيك سري زمانيبر رخدادهاي اقتصادي و يا بررسي  خاص سياستگذاري
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. ها دارداين شاخصفصلي  تعديل، نشان از اهميت هاي آنهاكل اقتصاد و بخش صنعت و برخي از مولفه 2شامخزماني هايگوي تكراري و با ثبات در سريبروز ال
هاي زماني است. مستلزم تعديل فصلي اين سري مذكوري زمانهاي يماهانه سر سهيو مقا ليهرگونه تحلتوان چنين نتيجه گرفت كه انجام اي كه ميبه گونه
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تعدیل فصلی این شاخص‌ها دارد. به گونه‌ای که می‌توان چنین نتیجه گرفت که انجام هرگونه تحلیل و مقایسه ماهانه سری‌های 
‌زمانی مذکور، مستلزم تعدیل فصلی این سری‌های زمانی است. خوشبختانه، در نتیجه استمرار تهیه شامخ و با افزایش طول 
دوره سری‌های زمانی آن، شناسایی مولفه فصلی این سری‌های زمانی ممکن شده است و بر اساس این امکان، تعدیل فصلی این 

سری‌های‌زمانی در دستور کار مرکز پژوهش‌های اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران، قرار گرفته است.

با توجه به اهمیت مبحث حذف اثرات فصلی، روش‌های مختلف آماری توسط گروه‌ها و نهادهای مختلف جهت تعدیل فصلی یک 
سری‌زمانی ارائه شده است که از آن جمله می‌توان به موارد زیر اشاره کرد:

روش‌های X-13-ARIMA و X-12-ARIMA که توسط اداره سرشماری آمریکا1 توسعه یافته‌اند، روش TRAMO/SEATS که 
به وسیله بانک مرکزی اسپانیا ارائه شده است؛ روش MoveReg )برای داده‌های هفتگی( که توسط اداره آمار کار آمریکا توسعه 
یافته است، روش )Seasonal and Trend decomposition using Loess (STL که  توسط  کلیولند و همکاران )1990(2 

ارائه شده است و رهیافت  STAMP  که توسط کوپمن و همکاران3 توسعه داده شده است.

از میان روش‌های فوق  X-12-ARIMA و  TRAMO-SEATS در حال حاضر رایج‌ترین روش‌های تعدیل فصلی هستند. با این 
حال برخی مطالعات مقایسه‌ای نشان داده‌اند که اگر چه این دو روش به لحاظ مبانی تئوریک و فیلترهای بکار گرفته شده دارای 
مشابهت‌هایی هستند، اما به صورت تجربی در مجموع روش دومی بنا به دلایلی همانند ورودی‌های کمتر و قابلیت اعتماد بیشتر 
فیلترهای نهایی مربوطه در حالت الگوهای ناپایدارفصلی، دارای عملکرد بهتری برای داده‌های مورد بررسی آنها بوده است که 
از آن جمله می‌توان به مطالعات فیشر)1995(، پلاناس4 )1996(، پلاناس)1997( و داسی و پلاناس5 )1997و1996(، هود و 
همکاران6 )2000(، ناجام و بخارا7 )2009(، برسکا8 )2014( و ... اشاره کرد. بر این اساس، از فروردین سال 1403، سری‌های 
زمانی شامخ در چارچوب روش TRAMO-SEATS تعدیل فصلی شده و سری‌های زمانی تعدیل شده مبنای تحلیل روندهای 

شامخ قرار گرفته‌اند. 

1. United States Census Bureau
2. Cleveland, et al.
3. Koopman, et al.
4. Planas
5. Dosse and Planas
6.  Hood, et al.
7.  Najam, Bokhari
8. Barska

 
 

  
است كه  ارائه شدهزماني يك سري يفصل ليتعدجهت نهادهاي مختلف  ها وماري توسط گروهآمختلف  هايروش ،صليبا توجه به اهميت مبحث حذف اثرات ف

  :توان به موارد زير اشاره كردمي ن جملهآ از

 كزيمر كه به وسيله بانك TRAMO/SEATSروش  اند،توسعه يافته 3آمريكاكه توسط اداره سرشماري  X‐١٢‐ARIMAو  X‐١٣‐ARIMA هايروش
 Seasonal and Trend( روش، توسعه يافته است آمريكاهاي هفتگي) كه توسط اداره آمار كار (براي داده MoveRegروش ائه شده است؛ راسپانيا ا

decomposition using Loess(STL  4كه  توسط  كليولند و همكاران)ارائه شده است و رهيافت  ) 1990STAMP  5كه توسط كوپمن و همكاران 
  سعه داده شده است.تو

 ياسهيمطالعات مقا يحال برخ نيبا ا هستند. يفصل تعديل يهاروش نيترجيدر حال حاضر راTRAMO‐SEATS  و ARIMA‐١٢‐Xهاي فوق  از ميان روش
به صورت تجربي در مجموع روش  اما ،هايي هستندكه اگر چه اين دو روش به لحاظ مباني تئوريك و فيلترهاي بكار گرفته شده داراي مشابهت اندنشان داده

هاي داراي عملكرد بهتري براي داده ،و قابليت اعتماد بيشتر فيلترهاي نهايي مربوطه در حالت الگوهاي ناپايدارفصلي هاي كمتروروديدومي بنا به دلايلي همانند 
)، هود و 1996و1997(7) و داسي و پلاناس1997)، پلاناس(9619(6)، پلاناس1995توان به مطالعات فيشر(ن جمله ميآنها بوده است كه از آمورد بررسي 

هاي زماني شامخ در چارچوب روش ، سري1403بر اين اساس، از فروردين سال ) و ... اشاره كرد. 2014(10)، برسكا2009(9)، ناجام و بخارا2000(8همكاران
TRAMO‐SEATS اند.شامخ قرار گرفتهدهاي هاي زماني تعديل شده مبناي تحليل رونتعديل فصلي شده و سري   

                                                            
٣ United States Census Bureau 
٤ .Cleveland, et al 
٥ .Koopman, et al 
٦Planas  
٧ Dosse and Planas 
٨.Hood, et al   
٩ Najam, Bokhari 

١٠ Barska 

3300

3355

4400

4455

5500

5555

6600

6655

7700

دين
رور

ف
شت

ديبه
ار

رداد
خ تير رداد
م

ريور
شه مهر بان
آ آذر دي من
به

فند
اس

دين
رور

ف
شت

ديبه
ار

رداد
خ تير رداد
م

ريور
شه مهر بان
آ آذر دي من
به

فند
اس

دين
رور

ف
شت

ديبه
ار

رداد
خ تير رداد
م

ريور
شه مهر بان
آ آذر دي من
به

فند
اس

دين
رور

ف

1400 1401 1402 1403

تعديل فصلي شده تعديل فصلي نشده

سری‌های زمانی تعدیل فصلی نشده و تعدیل فصلی شده شامخ بخش صنعت
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شامخ در برخی از کشورها در اکتبر 2024

شامخ کل

شامخ صنعت

آفریقای جنوبی
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