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جدول  1-اولویت های ترامپ در دورۀ دوم ریاست جمهوری1

پیشنهاد سیاستی دسته بندی
ــه  ــات شــرکت ها ب ــرخ مالی ــات 2017؛ پیشــنهاد کاهــش ن ــون کاهــش مالی ــد قان ــات: تمدی 1. کاهــش مالی

ــرای تولیدکننــدگان مســتقر در ایــالات متحــده. 15% ب
2. اصلاحــات مالیاتــی: حــذف مالیــات بــر اضافــه کاری، انعــام و مزایــای تأمیــن اجتماعــی؛ حــذف ســقف 

.(SALT) ــی ــی و ایالت ــای محل ــر مالیات ه ــرای کس 10,000 دلاری ب
3. کارآیــی دولــت: ایجــاد کمیســیونی بــه سرپرســتی ایــان ماســک بــرای حــذف تقلــب و پرداخت هــای 

نادرســت ظــرف شــش مــاه.

اقتصاد

ــی  ــای آمریکای ــر کالاه ــده ب ــای اعمال ش ــادل تعرفه ه ــه مع ــی ک ــال تعرفه های ــل: اعم ــای متقاب 1. تعرفه ه
توســط ســایر کشــورها است.

2. تعرفه هــای عمومــی: پیشــنهاد تعرفــه پایــه بــر کالاهــای خارجــی، بــا احتمــال 10% تــا 20% تعرفــه بــر 
تمامــی واردات.

3. سیاســت در قبــال چیــن: حــذف واردات کالاهــای اساســی از چیــن طــی چهــار ســال و اعمــال تعرفه هــای 
تــا 60% بــر واردات از چیــن.

تجارت

1. اخراج: انجام بزرگترین عملیات اخراج داخلی در تاریخ ایالات متحده.
2. امنیــت مــرزی: تکمیــل دیــوار مــرزی ایــالات متحــده و مکزیــک؛ اجــرای سیاســت های ســختگیرانه تر 

مهاجرتــی.
مهاجرت

1. تولیــد انــرژی: افزایــش تولیــد انــرژی در ایــالات متحــده بــا کاهــش مقــررات و توســعه صنایــع مرتبــط 
ــیلی. ــوخت های فس ــا س ب

2. سیاست های اقلیمی: لغو طرح های مقابله با تغییرات اقلیمی دولت بایدن.
انرژی و محیط زیست

1. قانــون مراقبــت مقــرون  به صرفــه: لغــو و جایگزینــی بــا سیســتمی کــه هزینه هــا را کاهــش داده و رقابــت 
را افزایــش دهد.

2. قیمت گذاری دارو: امکان واردات داروهای ارزان تر برای کاهش هزینه های نسخه های دارویی.
بهداشت و درمان

1. انتخاب مدرسه: گسترش برنامه های انتخاب مدرسه.
2. تغییرات برنامه درسی: ترویج »آموزش میهن پرستانه« و حذف »نظریه انتقادی نژاد «.

آموزش

1. قدرت نظامی: بازسازی و مدرن سازی نیروی نظامی ایالات متحده.
2. اتحادهــا: بازنگــری در مشــارکت ایــالات متحــده در اتحادهــا و ســازمان های بین المللــی بــرای 

اولویت بخشــی بــه منافــع آمریــکا.
سیاست خارجی

1. انتصابات قضایی: انتصاب قضات محافظه کار با تفسیر محافظه کارانه از قانون اساسی.
2. دادگاه عالی: نامزدی قضاتی که حامی زندگی و مدافع حقوق متمم دوم قانون اساسی باشند.

قضایی

تعرفه هــای عمومــی و تعرفــه هــای خــاص چیــن: ترامــپ پیشــنهاد اعمــال تعرفه هــای 10 تــا 20 . 1
درصــدی بــر همــه شــرکای تجــاری و 60 درصــدی بــر واردات از چیــن را داده اســت کــه هــدف آن کاهــش 

وابســتگی بــه واردات و تقویــت صنایــع داخلــی اســت .

1- https://B2n.ir/s42468 
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ــرف را . 2 ــد و مص ــه تولی ــد هزین ــترده می توان ــای گس ــال تعرفه ه ــی: اعم ــادی داخل ــای اقتص پیامده
ــود . ــدت ش ــورم در کوتاه م ــرخ ت ــش ن ــه افزای ــر ب ــش داده و منج افزای

ــاوری و کشــاورزی، . 3 ــوزه فن ــژه در ح ــکا، به وی ــع آمری ــه واردات :بســیاری از صنای ــع ب ــتگی صنای وابس
ــد . ــش ده ــا را افزای ــای آن ه ــد هزینه ه ــا می توان ــش تعرفه ه ــتند. افزای ــته هس ــه وابس ــواد اولی ــه واردات م ب

ــکا شــود،  ــی آمری ــص داخل ــد ناخال ــه کاهــش تولی ــد منجــر ب ــد می توان ــای جدی ــال تعرفه ه ــر :GDP اعم ــرات ب اث
ــود.  ــدت ش ــد کوتاه م ــه رش ــر ب ــن اســت منج ــا ممک ــی حوزه ه ــه در برخ اگرچ

ــر . 	 ــن ام ــد کــه ای ــه واردات را افزایــش می دهن ــدگان :تعرفه هــا هزین افزایــش هزینه هــای مصرف کنن
ــر قیمــت کالاهــا تأثیــر گذاشــته و هزینه هــای مصرف کننــدگان را افزایــش می دهــد . مســتقیماً ب

پیامدهــای بین المللــی :نقــض تعهــدات در ســازمان تجــارت جهانــی (WTO) و احتمــال بــروز جنگ هــای . 5
تجــاری بــا شــرکای کلیــدی ماننــد اتحادیــه اروپــا و چیــن 

ــکا را . 6 ــاورزی آمری ــی کش ــای صادرات ــت بازاره ــن اس ــد ممک ــای جدی ــاورزی :تعرفه ه ــای کش چالش ه
ــد . ــر دامــن بزن ــا واردات ارزان ت ــت شــدید ب ــه رقاب ــرار دهــد و ب ــر ق ــل توجهــی تحــت تأثی به طــور قاب

ــط . 7 ــه تضعیــف رواب ــد ب ــه :اجــرای سیاســت های تهاجمــی تعرفــه ای می توان ــر تجــارت دوجانب ــر ب تأثی
تجــاری بــا کشــورهای متحــد منجــر شــود .

نیــاز بــه حمایــت سیاســی :بســیاری از سیاســت های پیشــنهادی ترامــپ بــه حمایــت کنگــره نیــاز دارد . 	
ــی و لابی گــری مواجــه خواهــد شــد . ــا چالش هــای قانون کــه احتمــالًا ب

ــرای . 	 ــی ب ــارات قانون ــی :ترامــپ ممکــن اســت از اختی ــت مل افزایــش اســتفاده از تعرفه هــای امنی
ــد.  ــود را تســریع کن ــرای سیاســت های خ ــا اج ــد ت ــتفاده کن ــی اس ــت مل ــای امنی ــال تعرفه ه اعم

اثــرات تعرفه هــا بــر چیــن :تعرفه هــای ســنگین بــر چیــن احتمــالًا اقتصــاد ایــن کشــور را در کوتاه مــدت . 10
تحــت تأثیــر قــرار داده و صــادرات آن را کاهــش می دهــد .

پیامدهــای زنجیــره تأمیــن :تغییــرات تعرفــه ای می توانــد زنجیره هــای تأمیــن جهانــی را مختــل کــرده . 11
و منجــر بــه افزایــش هزینــه تولیــد شــود .

تمرکــز بــر صنایــع اســتراتژیک :سیاســت ها به ویــژه بــر صنایــع فلــزی و فنــاوری تمرکــز دارنــد تــا . 12
ــد.  ــت کنن ــا را تقوی ــن بخش ه ای

ــت . 13 ــب حمای ــه جل ــت ب ــن اس ــی ممک ــد داخل ــا از تولی ــش حمایت ه ــی :افزای ــی داخل ــرات سیاس اث
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ــا  ــایر بخش ه ــوی س ــات از س ــا اعتراض ــت ب ــن اس ــا ممک ــود، ام ــر ش ــی منج ــق صنعت ــدگان مناط رأی دهن
ــود . ــه ش مواج

ــر . 	1 ــد ب ــی می توان ــد، اقدامات ــلاش کن ــش ارزش دلار ت ــرای کاه ــت ب ــن اس ــپ ممک ــف دلار :ترام تضعی
ــتند . ــه هس ــی مواج ــای فن ــا چالش ه ــت ها ب ــن سیاس ــا ای ــذارد، ام ــر بگ ــادرات تأثی ــری ص رقابت پذی

ــا کشــورهایی اســت . 15 ــال مذاکــره مجــدد ب ــه :ترامــپ به دنب تقویــت توافق نامه هــای تجــاری دوجانب
کــه تعرفه هــای بالایــی دارنــد و بــه کاهــش موانــع تجــاری علاقه منــد هســتند .

ــی . 16 ــه تعطیل ــد ممکــن اســت منجــر ب ــش هزینه هــای تولی ــا :افزای ــی بخش ه ــکاری در برخ ــد بی رش
ــود . ــا ش ــی بخش ه ــغلی در برخ ــای ش ــش فرصت ه ــا و کاه کارخانه ه

ــت های . 17 ــال سیاس ــرای اعم ــراری ب ــن اضط ــالًا از قوانی ــپ احتم ــراری :ترام ــن اضط ــتفاده از قوانی اس
ــه تأییــد کنگــره اســتفاده خواهــد کــرد . ــاز ب ــدون نی تجــاری ب

چالــش در تصویــب قوانیــن تجــاری جدیــد :تغییــر قوانیــن نیازمنــد مذاکــرات پیچیــده بــا کنگــره و . 	1
حمایــت سیاســی گســترده اســت .

رشــد نااطمینانــی اقتصــادی :اجــرای سیاســت های ترامــپ ممکــن اســت فضــای اقتصــادی را نامطمئــن . 	1
ــر منفــی بگــذارد . ــر تصمیم گیری هــای ســرمایه گذاری تأثی ــد و ب کن

ــت . 20 ــی را تقوی ــع داخل ــی صنای ــد برخ ــپ می توان ــت های ترام ــه سیاس ــه اگرچ ــد ک ــان می ده ــا نش  یافته ه
ــد داشــت. ــی خواه ــط بین الملل ــی و رواب ــای داخل ــی، هزینه ه ــر تجــارت جهان ــای گســترده ای ب ــا پیامده ــد، ام کن
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مقدمه

بــا نزدیــک شــدن بــه تاریــخ 20 ژانویــه 2025، جهــان آمــاده می شــود تــا دونالــد  ترامــپ بــرای دومیــن دوره ریاســت 
ــود،  ــد ب ــه  سیاســت های تجــاری پیشــین او نخواه ــا ادام ــن بازگشــت، تنه ــود. ای ــفید ش ــود وارد کاخ س ــوری خ جمه
بلکــه فرصتــی بــرای تجدیــد نظــر و تقویــت رویکــرد تهاجمــی او بــه تجــارت جهانــی اســت؛ رویکــردی کــه بــه دنبــال 
ــکا  ــوذ اقتصــادی آمری ــت نف ــه و تقوی ــای دیرین ــش کشــیدن هنجاره ــه چال ــی، ب ــف شــرایط تجــارت بین الملل بازتعری
ــی از  ــکوفایی اقتصــادی و نگران ــه ش ــد ب ــان امی ــا می ــد، انتظاره ــدرت می رس ــه ق ــر ب ــار دیگ ــه او ب ــون ک اســت. اکن

ــد. ــی دوگانگــی می یاب ــام جهان ــد در نظ ــلالات جدی اخت

ــای  ــژه پیامده ــه وی ــد ســال گذشــته، ب ــل تحــولات چن ــه دلی ــان ب ــه جه ــه می شــود ک ــی وارد صحن ــپ در زمان ترام
ــی را  ــن جهان ــای تأمی ــری زنجیره ه ــن همه گی ــت. ای ــده اس ــادی ش ــرات زی ــتخوش تغیی ــد-	1، دس ــری کووی همه گی
دگرگــون کــرد، رقابت هــای ژئوپلیتیکــی را تشــدید نمــود و نهادهــای چندجانبــه را بــا چالش هــای پیچیده تــری روبــرو 
ــی  ــرژی و رشــد ملی گرای ــازار ان ــا نوســانات ب ــه ت ــن گرفت ــالات متحــده و چی ــان ای ــده می ســاخت. از تنش هــای فزاین

ــد. اقتصــادی در ســطح جهانــی، همگــی زمینــه را بــرای دگرگونــی در سیاســت های تجــاری آمریــکا فراهــم کرده ان

ــع  ــی صنای ــرار دارد؛ شــعاری کــه زمان ــکا« ق ــر شــعار »اول آمری ــاره ب ــد دوب ــد ترامــپ، تأکی در قلــب برنامه هــای جدی
ــی،  ــد داخل ــای تولی ــا احی ــد کــرد. او قصــد دارد ب ــی را دچــار تردی ــان بین الملل ــه تحــرک درآورد و هم پیمان ــی را ب داخل
کاهــش کســری های تجــاری و کاهــش وابســتگی بــه دشــمنان خارجــی، جایــگاه اقتصــادی ایــالات متحــده را تقویــت 
ــوان اهــرم فشــار و بازنگــری در  ــه عن ــا ب ــا مذاکــرات تجــاری ســختگیرانه، اســتفاده از تعرفه ه ــن رویکــرد ب ــد. ای کن

ــود. ــد، همــراه خواهــد ب اتحادهــای بین المللــی کــه بنیــان اقتصــاد جهانــی را شــکل داده ان

ــاری  ــت های تج ــن سیاس ــا ای ــت. آی ــرو اس ــیاری روب ــات بس ــا و تناقض ــا چالش ه ــداف ب ــن اه ــه ای ــتیابی ب ــا دس ام
ــام  ــی در نظ ــکاف ها و بی ثبات ــق ش ــه تعمی ــر ب ــا منج ــد ی ــق کنن ــی را محق ــادی داخل ــاه اقتص ــده رف ــد وع می توانن
اقتصــاد جهانــی خواهنــد شــد؟ آیــا ایــالات متحــده خواهــد توانســت بــه توافقــات تجــاری عادلانــه ای دســت یابــد، در 
ــت های  ــات سیاس ــی جزئی ــه بررس ــزارش ب ــن گ ــد؟ در ای ــظ می کن ــود را حف ــختگیرانه خ ــای س ــه لفاظی ه ــی ک حال
ــن  ــل انگیزه هــا، ابزارهــا و پیامدهــای ای ــا تحلی ــم پرداخت.ب تجــاری ترامــپ در دوره دوم ریاســت جمهــوری او خواهی
سیاســت ها، هــدف مــا ارائــه نگاهــی روشــمند بــه تأثیــر احتمالــی آن هــا بــر اقتصــاد جهانــی و نقــش ایــالات متحــده 

اســت. 

1. سیاست تجاری ترامپ

ــاد  ــه اقتص ــکل دهی ب ــم در ش ــی مه ــان، نقش ــاد جه ــن اقتص ــوان بزرگ تری ــده، به عن ــالات متح ــاری ای ــت تج سیاس
داخلــی و نظــام اقتصــادی بین المللــی ایفــا می کنــد. تصمیمــات و رویکردهــای تجــاری ایــن کشــور نه تنهــا بــر رشــد 
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اقتصــادی و اشــتغال داخلــی تأثیرگــذار اســت، بلکــه پیامدهــای گســترده ای بــر زنجیره هــای تأمیــن جهانــی، ترازهــای 
ــق  ــد از طری ــکا می توان ــاری آمری ــت های تج ــی، سیاس ــطح داخل ــی دارد. در س ــادی بین الملل ــط اقتص ــاری و رواب تج
ــد  ــی محافظــت کن ــت خارج ــر رقاب ــی را در براب ــع داخل ــای تجــاری، صنای ــره در توافق نامه ه ــا و مذاک ــن تعرفه ه تعیی
ــولاد  ــر واردات ف ــه ب ــال تعرف ــال، اعم ــوان مث ــد. به عن ــت نمای ــی تقوی ــای جهان ــا را در بازاره ــری آن ه ــا رقابت پذی ی
ــی،  ــه اســت. در عرصــه بین الملل ــکا صــورت گرفت ــع تولیــدی آمری ــا هــدف حفاظــت از مشــاغل و صنای ــوم ب و آلومینی
سیاســت های تجــاری آمریــکا بــر زنجیره هــای تأمیــن جهانــی، ترازهــای تجــاری و روابــط اقتصــادی تأثیــر می گــذارد.

ــای  ــده، بازاره ــاری ش ــای تج ــه تنش ه ــر ب ــی، منج ــای چین ــر کالاه ــه ب ــال تعرف ــد اعم ــت هایی مانن      سیاس
ــکا  ــن، آمری ــر ای ــت. علاوه ب ــرده اس ــاد ک ــن ایج ــای تأمی ــی در زنجیره ه ــرار داده و تغییرات ــر ق ــت تأثی ــی را تح جهان
ــد.  ــک می کنن ــکاری کم ــادی و هم ــی اقتص ــه همگرای ــه ب ــرکت دارد ک ــددی ش ــاری متع ــای تج در توافق نامه ه
توافق نامه هایــی ماننــد »توافق نامــۀ ایــالات متحده-مکزیک-کانــادا« (USMCA) روابــط تجــاری و پیوندهــای 
اقتصــادی بیــن اعضــا را تقویــت کــرده و بــر الگوهــای تجــاری منطقــه ای و جهانــی تأثیــر می گذارنــد. فراتــر از مســائل 
ــا  ــرای اســتراتژی ژئوپلیتیکــی ایــن کشــور عمــل می کنــد. ب ــزاری ب اقتصــادی، سیاســت تجــاری آمریــکا به عنــوان اب
ــع  ــته و مناف ــر گذاش ــی تأثی ــط بین الملل ــر رواب ــد ب ــکا می توان ــا، آمری ــاری و تحریم ه ــای تج ــتفاده از توافق نامه ه اس

امنیــت ملــی خــود را پیــش ببــرد.

ــد،  ــرار می دهن ــدف ق ــن را ه ــع معی ــا صنای ــاص ی ــورهای خ ــه کش ــاری ک ــت های تج ــال، سیاس ــوان مث      به عن
ــد.  ــت فکــری پاســخ دهن ــوق مالکی ــا حق ــۀ تجــاری ی ــارۀ شــیوه های ناعادلان ــی درب ــه نگرانی هــای داخل ــد ب می توانن
در ســال های اخیــر، سیاســت تجــاری آمریــکا بــا چالش هــای کلیــدی از جملــه مباحــث مربــوط بــه حمایت گرایــی در 
مقابــل تجــارت آزاد، تأثیــر تجــارت بــر اشــتغال داخلــی و تــوازن میــان اهــداف اقتصــادی و اســتراتژیک مواجــه بــوده 

اســت.

ــای  ــود، زنجیره ه ــر ش ــاری منج ــای تج ــه جنگ ه ــت ب ــن اس ــت ها ممک ــی سیاس ــه برخ ــد ک ــدان معتقدن      منتق
تأمیــن جهانــی را مختــل کنــد یــا بــه روابــط بین المللــی آســیب برســاند. مناظــرات جــاری پیرامــون سیاســت تجــاری 
ــادل  ــی متع ــا مســئولیت های جهان ــی را ب ــع داخل ــه مناف ــن سیاســت های تجــاری ک ــالات متحــده، پیچیدگــی تدوی ای
ــی  ــی و جهان ــی در ســطوح داخل ــت بالای ــکا از اهمی ــوع، سیاســت تجــاری آمری ــد. درمجم ــازد، منعکــس می کن می س
برخــوردار اســت و بــر عملکــرد اقتصــادی، روابــط تجــاری بین المللــی و پویایی هــای ژئوپلیتیکــی تأثیــر می گــذارد. در 
ادامــه ابعــاد مختلــف سیاســت هــای تجــاری ترامــپ و آثــار احتمالــی آنهــا را مــورد بحــث و بررســی قــرار خواهیــم داد. 

1.1. اعمال تعرفه های جهانی

وعــده انتخاباتــی دونالــد ترامــپ، رئیس جمهــور جدیــد ایــالات متحــده، بــرای اعمــال تعرفه هــای جهانــی بیــن 10% تــا 



مرکز پژوهش های اتاق ایران10

20% بــر تمامــی واردات، بــا امــکان افزایــش تــا 60% بــر کالاهــای برخــی کشــورها ماننــد چیــن، نشــان دهنده گسســتی 
ــا هــدف  ــن اســتراتژی ب ــه اســت. ای ــه ســمت رویکــردی حمایت گرایان اساســی از سیاســت های ســنتی تجــارت آزاد ب

حفاظــت از صنایــع داخلــی و کاهــش وابســتگی بــه محصــولات خارجــی طراحــی شــده اســت.

     تعرفــه جهانــی بــه معنــای مالیــات ثابتــی اســت کــه بــر تمامــی کالاهــای وارداتــی، بــدون توجــه بــه مبــدأ آن هــا، 
ــه  ــی ب ــی محصــولات واردات ــه تمام ــن معناســت ک ــه ای ــا 20% ب ــه 10% ت ــن چارچــوب، تعرف ــال می شــود. در ای اعم
ــد  ــه می توان ــن تعرف ــن، ای ــد چی ــرای کشــورهایی مانن ــد شــد. ب ــه اضافــی خواهن ــن هزین ــالات متحــده مشــمول ای ای
ــکا  ــازار آمری ــی را در ب ــی شــرکت های چین ــه کالاهــای صادرات ــد کــه به طــور قابل توجهــی هزین ــا 60% افزایــش یاب ت
ــرد.1 اهــداف اصلــی ایــن سیاســت شــامل حفاظــت از صنایــع داخلــی از طریــق افزایــش هزینــه کالاهــای  ــالا می ب ب
وارداتــی، تشــویق مصرف کننــدگان و کســب وکارها بــه خریــد محصــولات تولیــد داخــل، کاهــش کســری تجــاری بــا 
کاهــش حجــم واردات و محــدود کــردن وابســتگی بــه کالاهــای خارجــی، به ویــژه از کشــورهایی کــه به عنــوان رقبــا 
یــا تهدیــدات اســتراتژیک تلقــی می شــوند، عنــوان شــده اســت.هنوز چنــد و چــون اجــرای سیاســت هــای تعرفــه ای 
ترامــپ کامــلا روشــن نیســت. بــا وجــود ایــن مطالعــات روشــمند متعــددی در ایــن بــاره انجــام شــده اســت. بــر مبنــای 

مطالعاتــی کــه تــا کنــون صــورت گرفتــه اســت پیامدهــای اعمــال چنیــن تعرفه هایــی چندوجهــی خواهــد بــود.

ــدگان  ــه مصرف کنن ــا را ب ــی از تعرفه ه ــی ناش ــای اضاف ــولًا هزینه ه ــدگان معم ــد  واردکنن ــی ده ــان م ــات نش مطالع
ــی در اقتصــاد می شــود.  ــا و فشــارهای تورم ــش قیمــت کالاه ــه افزای ــود منجــر ب ــه خ ــه نوب ــه ب ــد ک ــل می کنن منتق
بســیاری از صنایــع بــه زنجیره هــای تأمیــن جهانــی بــرای تأمیــن قطعــات و مــواد اولیــه متکــی هســتند؛ تعرفه هــای 
جهانــی می توانــد ایــن زنجیره هــا را مختــل کــرده و هزینه هــای تولیــد را افزایــش داده و ممکــن اســت باعــث تأخیــر در 
تولیــد شــود. کشــورهای هــدف ممکــن اســت بــا اعمــال تعرفه هــای متقابــل بــر صــادرات آمریــکا پاســخ دهنــد اقدامــی 
ــن،  ــر ای ــد. علاوه ب ــیب می زن ــتند، آس ــی وابســته هس ــای بین الملل ــه بازاره ــه ب ــی ک ــه کســب وکارهای آمریکای ــه ب ک
اعمــال تعرفه هــای گســترده ممکــن اســت بــا قوانیــن ســازمان تجــارت جهانــی (WTO) در تضــاد باشــد، امــری کــه 
ــای اقتصــادی  ــی شــود.2 تحلیل ه ــع تجــاری بین الملل ــات در مجام ــی و اختلاف ــای قانون ــه چالش ه ــد منجــر ب می توان
ــی  ــه برخ ــد. در حالی ک ــته باش ــاد داش ــر اقتص ــی ب ــرات متنوع ــد تأثی ــی می توان ــن تعرفه های ــه چنی ــد ک ــان می ده نش
صنایــع داخلــی ممکــن اســت از کاهــش رقابــت خارجــی بهره منــد شــوند،3 تأثیــر کلــی می توانــد شــامل کاهــش تولیــد 

ناخالــص داخلــی (GDP) بــه دلیــل افزایــش هزینه هــای تولیــد و کاهــش حجــم تجــارت باشــد.

ــور پیشــین  ــای اقتصــادی پیشــنهاد رئیس جمه ــه بررســی پیامده ــه ای ب ــی تدســچی در مقال ــال، ارن ــوان مث      به عن
ایــالات متحــده بــرای افزایــش تعرفه هــا بــر کالاهــای وارداتــی پرداختــه اســت. ایــن تحلیــل  از مدل ســازی اقتصــادی 

1- https://time.com/7095898/donald-trump-economy-plan-2024/

2- https://news.umich.edu/global-ripple-effects-expert-insights-on-trumps-tariff-plans/ 

3- https://www.washingtonpost.com/business/2024/10/26/how-trump-tariffs-work-explained-cost/
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ــز  ــرات گســترده تر آن تمرک ــد و تأثی ــر ایجــاد درآم ــرده و ب ــن سیاســت اســتفاده ک ــی ای ــج احتمال ــی نتای ــرای ارزیاب ب
ــد  ــردازد. هرچن ــد و هزینه هــای اقتصــادی می پ ــان ایجــاد درآم ــادل می ــه تع ــی تدســچی ب دارد. یکــی از مباحــث اصل
ــن  ــادی ممک ــترده تر اقتص ــای گس ــد، پیامده ــاد کنن ــت ایج ــرای دول ــی ب ــد اضاف ــد درآم ــر می توانن ــای بالات تعرفه ه
 (GDP) ــی ــص داخل ــد ناخال ــا ممکــن اســت تولی ــه تدســچی، تعرفه ه ــه گفت ــد. ب ــف کنن ــع را تضعی ــن مناف اســت ای
ایــالات متحــده را تــا 325 میلیــارد دلار کاهــش دهنــد کــه نشــان دهنده خطــر رکــود اقتصــادی ناشــی از ایــن سیاســت 
ــد  ــذارد، تأکی ــدگان و کســب وکارها می گ ــر مصرف کنن ــا ب ــش تعرفه ه ــه افزای ــاری ک ــر ب ــن ب اســت. تدســچی هم چنی
ــرای  ــا را ب ــرد و قیمت ه ــالا بب ــب وکارها را ب ــای کس ــد هزینه ه ــی می توان ــای واردات ــت کالاه ــش قیم ــد. افزای می کن
مصرف کننــدگان افزایــش دهــد، کــه در نهایــت بــه کاهــش تقاضــا و کنــدی رشــد اقتصــادی منجــر می شــود و ســطح 

ــد. ــش می ده ــا را کاه ــیاری از آمریکایی ه ــی بس زندگ

     درمجمــوع، اگرچــه ایــن تعرفه هــا ممکــن اســت در کوتاه مــدت درآمــد دولــت را افزایــش دهنــد، تدســچی نشــان 
ــع را  ــن مناف ــا ای ــش هزینه ه ــی و افزای ــص داخل ــد ناخال ــش تولی ــی از کاه ــادی ناش ــای اقتص ــه زیان ه ــد ک می ده
خنثــی می کننــد. او بــر پیچیدگــی اســتفاده از تعرفه هــا به عنــوان ابــزار سیاســتی تأکیــد کــرده و هشــدار می دهــد کــه 

ــن سیاســت ها ممکــن اســت بیشــتر از آنچــه پیش بینــی شــده باشــد.1 ــه واقعــی ای هزین

تأثیــرات بــر اشــتغال نیــز متفــاوت اســت؛ در حالی کــه مشــاغل در صنایــع محافظت شــده ممکــن اســت حفــظ یــا ایجــاد 
ــه وابســته هســتند، ممکــن اســت  ــواد اولی ــا واردات م ــه صــادرات ی ــه ب ــی ک ــژه آن های ــا، به وی شــوند، ســایر بخش ه
ــری  ــدم پیش بینی پذی ــل ع ــه دلی ــت ب ــن اس ــب وکارها ممک ــن، کس ــر ای ــوند. علاوه ب ــه ش ــتغال مواج ــش اش ــا کاه ب
ــا  ــه ی ــر انداخت ــه تأخی ــروز منازعــات تجــاری مــداوم، ســرمایه گذاری های خــود را ب سیاســت های تجــاری و احتمــال ب
کاهــش دهنــد. بــر مبنــای پژوهش هایــی کــه تــا کنــون انجــام شــده، آثــار اجرایــی شــدن ایــن سیاســت را می تــوان 

ــرد: ــته بندی ک ــر دس ــورت زی به ص

)GDP( 2.1. تأثیر بر تولید ناخالص داخلی

اعمــال تعرفه هــای جهانــی 10 درصــدی احتمــالًا تــا ســال 2026 منجــر بــه کاهــش 0.36 درصــدی تولیــد ناخالــص 
داخلــی واقعــی ایــالات متحــده خواهــد شــد. ایــن کاهــش بــه دلیــل افــت تقاضــا بــرای واردات و افزایــش هزینه هــای 
تولیــد ناشــی از گران تــر شــدن کالاهــای خارجــی اســت. در بلندمــدت، تولیــد ناخالــص داخلــی ایــالات متحــده به طــور 
ــا ســال 2030  ــا در نهایــت ت ــی تثبیــت خواهــد شــد، ام ــه داخل ــدگان خارجــی ب ــد از تأمین کنن ــال تولی ــا انتق نســبی ب
حــدود 0.1% کمتــر از ســطح پایــه خواهــد بــود.2 حتــی اگــر فــدرال رزرو در تــلاش باشــد بــا حفــظ اســتقلال خــود بــه 
تحریــک اقتصــاد بپــردازد، پیش بینــی می شــود کــه تولیــد ناخالــص داخلــی ایــالات متحــده تــا ســال 	202 بیــن 	.2 

1- https://www.twincities.com/2024/10/22/ernie-tedeschi-the-cost-of-trumps-tariff-scheme/ 

2- https://www.capitaleconomics.com/publications/us-economics-focus/trumps-new-tariffs-would-accelerate-global-fracturing 
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ــا 7.	 درصــد کمتــر از ســطح پایــه باشــد. ایــن بدیــن معناســت کــه اگــر رشــد اقتصــادی ایــالات متحــده از ســال  ت
2025 تــا 	202 بــه طــور معمولــی 	.1% باشــد، در ســناریوی »حداکثــری« تــا ســال 	202 اقتصــاد آمریــکا نســبت بــه 

ــود. ــر خواهــد ب ســال 	202 کوچک ت

     حتــی اگــر فــدرال رزرو ســعی کنــد در مراحــل اولیــه بــا حفــظ اســتقلال خــود اقتصــاد را تحریــک کنــد، پیش بینــی 
می شــود کــه تولیــد ناخالــص داخلــی ایــالات متحــده تــا ســال 	202 بیــن 	.2 تــا 7.	% کمتــر از ســطح پایــه باشــد. 
ایــن بــدان معناســت کــه اگــر رشــد اقتصــادی ایــالات متحــده از ســال 2025 تــا 	202 بــه طــور معمولــی 	.1% باشــد، 

در ســناریوی »حداکثــری«، تــا ســال 	202 اقتصــاد آمریــکا کوچک تــر از ســال 	202 خواهــد بــود.

1.2.1 تأثیرات بر اشتغال

نــرخ اشــتغال پــس از یــک افزایــش موقــت در ســال 2025، تــا ســال 	202 بیــن 2.7 تــا 	 درصــد کمتــر از ســطح پایــه 
خواهــد بــود. ایــن کاهــش تــا ســال 0	20 همچنــان در حــدود 	.0 تــا 	.3 درصــد باقــی خواهــد مانــد. کاهــش اشــتغال 
عمدتــاً ناشــی از اخــراج کارگــران مهاجــر غیرقانونــی اســت کــه بــه فشــار بــر بــازار کار آمریکایی هــا منجــر می شــود. 
ــاض در  ــادی و انقب ــای اقتص ــش فعالیت ه ــل کاه ــه دلی ــده ب ــالات متح ــتغال در ای ــود اش ــی می ش ــن پیش بین همچنی
ــی و ایجــاد  ــد داخل ــا افزایــش تولی ــد. در بلندمــدت، ب ــد و کشــاورزی، 0.6 درصــد کاهــش یاب ــد تولی ــی مانن بخش های
شــغل های جایگزیــن بــرای کارگــران، ممکــن اســت ســطح اشــتغال بــه وضعیــت پایــه بازگــردد، امــا ایــن بازگشــت 

احتمــالًا مســتلزم کاهــش دائمــی در دســتمزدهای واقعــی خواهــد بــود.1

2.2.1. تأثیرات بر تورم

ــید و در  ــد رس ــه خواه ــطح پای ــر از س ــا 	.7% بالات ــه اوج 1.	 ت ــال 2026 ب ــا س ــورم ت ــری«، ت ــناریوی »حداکث در س
ــدرال رزرو و  ــل کاهــش اســتقلال ف ــه دلی ــش ب ــن افزای ــد. ای ــد مان ــی خواه ــه باق ــر از ســطح پای ــدت 2% بالات درازم

ــرات اقتصــادی اســت. ــه تغیی ــریع ب ــش س ــی در واکن ناکام

3.2.1. تأثیرات بر تراز تجاری

در ابتــدا، تــراز تجــاری ایــالات متحــده بــه ســمت مــازاد حرکــت خواهــد کــرد، امــا بــا کاهــش ارزش دلار و خــروج 
ســرمایه، ایــن رونــد بــه ســرعت بــه تغییــرات منفــی تبدیــل خواهــد شــد.

3.1. شرایط مشابه بحران کووید 19

تحلیــل مؤسســۀ پیترســون نشــان می دهــد کــه سیاســت های پیشــنهادی ترامــپ می تواننــد تأثیــرات منفــی گســترده ای 
بــر اقتصــاد ایــالات متحــده داشــته باشــند، شــامل کاهــش تولیــد ناخالــص داخلــی، کاهــش اشــتغال، افزایــش تــورم 

1- https://investigatemidwest.org/2024/11/06/four-ways-trump-could-impact-the-agriculture-sector-during-second-term/ 
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و تغییــرات منفــی در تــراز تجــاری. در ســناریوی افراطــی »حداکثــری«، اقتصــاد ایــالات متحــده بــه شــرایط مشــابه 
ــا ســرعت کمتــری بهبــود خواهــد یافــت. بخش هــای تولیــدات پایــدار، معــادن و  بحــران کوویــد-	1 می رســد، امــا ب
ــا ســال 	202  ــن بخش هــا ت ــی می شــود کــه قیمت هــا در ای ــد و پیش بین ــد دی کشــاورزی بیشــترین آســیب را خواهن

بیــن 20 تــا 	2% بالاتــر از ســطح پایــه افزایــش یابــد.1

4.1. فشارهای تورمی

تعرفه هــا، مســتقیماً هزینــه کالاهــای مصرفــی و واســطه ای وارداتــی را افزایــش می دهنــد و بــه افزایــش 0.6 درصــدی 
ــال 	202  ــا س ــده (CPI) ت ــت مصرف کنن ــاخص قیم ــوند. ش ــر می ش ــال 2025 منج ــا س ــه ت ــه پای ــبت ب ــورم نس ت
همچنــان 	.0% بالاتــر از پایــه خواهــد بــود. اگرچــه فــدرال رزرو تــلاش خواهــد کــرد تــا فشــارهای تورمــی را بــا تنظیــم 
نــرخ بهــره کاهــش دهــد، افزایــش قیمت هــای اولیــه نشــان دهنده هزینه هــای بالاتــر تولیــد و مصــرف اســت کــه بــه 

ــود.2 ــاد می ش ــی ایج ــای واردات ــل محدودیت ه دلی

5.1. تراز تجاری و تقویت ارز

ــش  ــا را کاه ــرات تعرفه ه ــدی اث ــا ح ــه ت ــود ک ــم واردات می ش ــش حج ــه کاه ــر ب ــای واردات منج ــش هزینه ه افزای
می دهــد. تقویــت دلار آمریــکا -پیش بینی شــده بــه میــزان 	.5%- می توانــد بخشــی از تأثیــرات تورمــی را بــا کاهــش 
ــر  ــده کمت ــالات متح ــادرات ای ــه ص ــود ک ــث می ش ــت ارزش دلار باع ــا تقوی ــد. ام ــران کن ــه واردات جب ــبی هزین نس

رقابتــی شــود و حجــم صــادرات کاهــش یابــد، کــه در نهایــت تــراز تجــاری را بدتــر خواهــد کــرد.3

6.1. اخراج مهاجران

سیاســت های مهاجرتــی ترامــپ کــه شــامل اخــراج مهاجریــن غیرقانونــی، اعمــال محدودیت هــای بیشــتر بــر مهاجریــن 
ــالات  ــر اقتصــاد ای ــرات گســترده ای ب ــر در سیاســت های پناهندگــی و تابعیــت اســت، تأثی ــی و تغیی ــی و غیرقانون قانون
ــی  ــپ اجرای ــت جمهوری ترام ــه در دوره دوم ریاس ــی ک ــد در صورت ــت ها می توانن ــن سیاس ــت. ای ــد داش ــده خواه متح
ــند.  ــته باش ــادی داش ــف اقتص ــای مختل ــی و بخش ه ــص داخل ــد ناخال ــازار کار، تولی ــدی در ب ــی ج ــار منف ــوند، آث ش
ــر مهاجریــن، چــه قانونــی و چــه غیرقانونــی، یکــی از وعده هــای کلیــدی ترامــپ محســوب  محدودیت هــای شــدید ب
ــر اقتصــاد ایــالات متحــده  می شــود کــه در صــورت اجــرای آنهــا در دولــت دوم احتمالــی وی، تأثیــرات گســترده ای ب
ــای  ــی، بازرســی تهاجمــی محل ه ــای مهاجرت ــراج گســترده، محدودیت ه ــن سیاســت ها شــامل اخ ــد داشــت. ای خواه
کار، لغــو پناهندگی هــای بشردوســتانه و پایــان اعطــای تابعیــت بــر اســاس تولــد بــرای فرزنــدان مهاجــران غیرقانونــی 

اســت. هــدف اصلــی، کاهــش تعــداد مهاجــران غیرقانونــی و در نتیجــه، تأثیــر بــر بــازار کار و اقتصــاد اســت.
1- https://www.piie.com/sites/default/files/2024-09/wp24-20.pdf 

2- https://www.oxfordeconomics.com/resource/trumponomics-the-economics-of-a-second-trump-presidency/ 

3- https://worldview.stratfor.com/article/what-second-trump-term-could-mean-global-trade-trumps-trade-priorities 
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درحــال حاضــر، حــدود 15 تــا 20 میلیــون مهاجــر غیرقانونــی در ایــالات متحــده زندگــی می کننــد کــه از ایــن تعــداد، 
3.	 میلیــون نفــر در نیــروی کار حضــور دارنــد.1 موسســه پیترســون در ایــن زمینــه دو ســناریوی کلیــدی را بررســی کــرده 

اســت: اخــراج 1.3 میلیــون و 3.	 میلیــون نیــروی کار غیرقانونــی.

در ســناریوی اول، اخــراج 1.3 میلیــون نفــر، عرضــه نیــروی کار را تــا ســال 	202 بــه میــزان 	.0% کاهــش می دهــد 
کــه منجــر بــه افــت 0.2 درصــدی تولیــد ناخالــص داخلــی (GDP) و کاهــش 1.2 درصــدی آن تــا ســال 	202 خواهــد 
شــد. در ســناریوی دوم، اخــراج 3.	 میلیــون نیــروی کار باعــث کاهــش 5.1 درصــدی عرضــه نیــروی کار و کاهــش 	.7 

ــا ســال 	202 می شــود. درصــدی GDP ت

2. تأثیرات بخشی

1.2. تولید پایدار و کشاورزی

ــدات  ــد. تولی ــد ش ــمگیری خواهن ــش چش ــار کاه ــد، دچ ــا بوده ان ــت تعرفه ه ــی حمای ــدف اصل ــه ه ــا، ک ــن بخش ه ای
ــی،  ــای بین الملل ــا بازاره ــه ب ــل مواجه ــه دلی ــود، ب ــرو می ش ــه روب ــه پای ــبت ب ــدی نس ــش 2.7 درص ــا کاه ــدار ب پای
هزینه هــای بــالای واســطه ها و کاهــش تقاضــای خارجــی. تولیــدات کشــاورزی نیــز بــه دلیــل تقویــت دلار و کاهــش 

ــد.2 ــش می یاب ــادرات، 	.2% کاه ــری ص رقابت پذی

2.2. تغییرات در اشتغال

ــد کــه منعکس کننــده کاهــش  ــرای نیــروی کار در بخش هــای تولیــدی، کشــاورزی و معــادن کاهــش می یاب تقاضــا ب
تولیــدات ایــن بخش هــا اســت. در طــول زمــان، کارگــران ممکــن اســت بــه بخــش خدمــات منتقــل شــوند، امــا ایــن 
ــا در  ــن قیمت ه ــر ای ــود.افزون ب ــه ش ــع مواج ــا موان ــد ب ــا می توان ــی و مهارت ه ــل مشــکلات جغرافیای ــه دلی ــال ب انتق
ــر  ــه در ه ــا و عرض ــاوت تقاض ــای متف ــی از واکنش ه ــرات ناش ــن تغیی ــت. ای ــد یاف ــش خواهن ــا افزای ــی بخش ه تمام

بخــش اســت.

3.2. سرمایه گذاری و صادرات

ــد.  ــد ش ــرمایه گذاری منجــر خواه ــره وری و کاهــش س ــه کاهــش به ــورم ب ــش ت ــروی کار و افزای کاهــش عرضــه نی
ســرمایه ها بــه دلیــل جســتجو بــرای بازدهــی بالاتــر، از ایــالات متحــده خــارج می شــوند امــری کــه موجــب کاهــش 
ارزش دلار و افزایــش هزینه هــای واردات خواهــد شــد. ایــن تغییــرات ممکــن اســت به طــور موقــت کســری تجــاری 

ــد. ــران کن ــد آســیب های کلان اقتصــادی را جب ــا نمی توان ــد، ام را کاهــش ده

1- https://edition.cnn.com/2024/05/01/politics/trump-immigration-what-matters/index.html 

2- https://www.forbes.com/sites/jackkelly/2024/11/08/trump-tariffs-impact-on-american-jobs/ 
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3. تأثیرات جهانی تعرفه ها بر اقتصاد دیگر کشورها

1.3. تأثیر بر شرکای تجاری

کشــورهای وابســته بــه بــازار ایــالات متحــده ماننــد کانــادا، مکزیــک و چیــن، بــا کاهــش تولیــد ناخالــص داخلــی مواجــه 
ــد  ــن ممکــن اســت در ســال 2025 کاهــش 0,25 درصــدی در تولی ــه چی ــا نشــان می دهــد ک ــد شــد. برآورده خواهن

ــی اســت.1 ــه ای و ســخت گیری های پول ــه نتیجــه سیاســت های تعرف ــد ک ــه کن ــی خــود تجرب ــص داخل ناخال

2.3. تعرفه های متقابل و اثرات منفی

اگــر کشــورهای شــرکای تجــاری ایــالات متحــده نیــز تعرفه هایــی مشــابه بــر کالاهــای آمریکایــی اعمــال کننــد، ایــن 
ــن  ــده ممک ــالات متح ــی ای ــص داخل ــد ناخال ــا، تولی ــق پیش بینی ه ــرد. طب ــد ک ــدید خواه ــی را تش ــرات منف ــدام اث اق
ــر از ســطح پایــه در ســال 2025  ــا 1,3% بالات ــورم ت ــه کنــد و ت ــا ســال 2026 کاهــش 	,0 درصــدی را تجرب اســت ت

بــرود.2

ــدف از  ــد. ه ــان می دهن ــی را نش ــی جهان ــمت حمایت گرای ــه س ــده ای ب ــر عم ــه ای، تغیی ــای تعرف ــوع، وعده ه درمجم
ایــن سیاســت ها تقویــت صنایــع داخلــی و کاهــش وابســتگی بــه منابــع خارجــی اســت. بــا ایــن حــال، ایــن سیاســت ها 
ــای  ــلال در زنجیره ه ــا، اخت ــش قیمت ه ــه افزای ــند از جمل ــته باش ــترده ای داش ــادی گس ــای اقتص ــد پیامده می توانن

ــه ارزیابــی دقیــق دارد.3 تأمیــن و تشــدید تنش هــای تجــاری جهانــی، کــه نیــاز ب

3.3. تأثیر تعرفه های 60 درصدی بر صادرات چین به آمریکا

افزایــش 60 درصــدی تعرفه هــای ایــالات متحــده بــر کالاهــای وارداتــی از چیــن یکــی از وعده هــای کلیــدی ترامــپ 
ــی  ــور قابل توجه ــن به ط ــرای چی ــا ب ــا تعرفه ه ــت، ام ــی اس ــای جهان ــناریوی تعرفه ه ــابه س ــت مش ــن سیاس ــود. ای ب
ــت، تقاضــا در کوتاه مــدت و  ــر اقتصــاد ایــن کشــور دارد. در ایــن حال ــر و شــدیدتری ب ــر هدفمندت بیشــتر اســت و تأثی
تولیــد در میان مــدت از چیــن بــه ســمت ســایر کشــورهایی کــه تحــت تغییــر تعرفــه نیســتند، حرکــت می کنــد. ایــن 

رونــد از زمــان جنــگ تجــاری اول میــان ترامــپ و چیــن به طــور تدریجــی آغــاز شــده اســت.

ــال  ــا س ــن را ت ــی (GDP) چی ــص داخل ــد ناخال ــد تولی ــن سیاســت می توان ــرای ای ــه اج ــد ک ــا نشــان می دهن برآورده
2026 بــه میــزان 	.0 درصــد کاهــش دهــد. کاهــش تقاضــای آمریــکا بــرای کالاهــای چینــی باعــث افــت ارزش واقعــی 
یــوان (تــا 10%) می شــود کــه در ابتــدا مزیــت رقابتــی کالاهــای چینــی در بازارهــای دیگــر را افزایــش می دهــد و تــا 

حــدی کاهــش صــادرات بــه آمریــکا را جبــران می کنــد.
1- https://www.euronews.com/business/2024/02/20/china-cuts-key-interest-rate-to-revive-property-sector 

2- https://www.piie.com/sites/default/files/2024-09/wp24-20.pdf 

3-https://www.linkedin.com/pulse/trump-tariffs-season-2-10-60-same-richard-baldwin-gsk0e/?trackingId=v2NMliuvTGCAi6x34vSw%2Fw%
3D%3D 
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ــکا از  ــازار آمری ــه ب ــا صــادرات ب ــود ت ــر می ش ــه کشــورهای دیگ ــن ب ــد از چی ــی تولی ــب جابه جای ــا موج ــن تعرفه ه ای
ــا  ــد، ام ــش می یاب ــدا کاه ــن ابت ــتغال در چی ــه، اش ــود. در نتیج ــام ش ــتند، انج ــا نیس ــت تعرفه ه ــه تح ــورهایی ک کش
کاهــش دســتمزدهای واقعــی بــه تدریــج آن را بــه ســطح پایــه بازمی گردانــد. در آمریــکا، اشــتغال تــا ســال 2027 بــه 
ــرا  ــد، زی ــا ســال 2025 حــدود 	.0% افزایــش می یاب ــز ت ــورم نی ــود. ت ــه خواهــد ب ــر از ســطح پای ــزان 0.23% پایین ت می
ــود.  ــران نمی ش ــورها جب ــایر کش ــت واردات از س ــش قیم ــا کاه ــل ب ــور کام ــن به ط ــر واردات از چی ــای بالات هزینه ه
کاهــش رشــد اقتصــادی چیــن باعــث خــروج ســرمایه از ایــن کشــور و ورود آن بــه اقتصادهــای دیگــر می شــود. ایــن 
ــه  ــود و ب ــام می ش ــی انج ــرمایه گذاری فیزیک ــورت س ــپس به ص ــی و س ــورت مال ــدا به ص ــرمایه گذاری ابت ــان س جری
ــا  ــکا ب ــا کاهــش کســری تجــاری آمری ــادا و مکزیــک می انجامــد. ب تقویــت ظرفیــت تولیــد در کشــورهایی ماننــد کان

ــد. ــه دلیــل تقویــت دلار افزایــش می یاب ــالات متحــده ب ــی ای چیــن، کســری تجــاری کل

     برخــی برآوردهــا نشــان می دهــد کــه اقتصــاد چیــن اکنــون نســبت بــه احتمــال اعمــال تعرفه هــای 60 درصــدی، 
ــازار امــلاک  آســیب پذیرتر از دوره اول ریاســت جمهوری ترامــپ اســت. یکــی از عوامــل ایــن آســیب پذیری، بحــران ب
ــی داد و  ــن را تشــکیل م ــت اقتصــادی چی ــدود 25% از فعالی ــازار ح ــن ب ــن اســت. در ســال 	201، ای و مســتغلات چی
به عنــوان ســپری در برابــر شــوک های خارجــی عمــل می کــرد، امــا از ســال 2021 دچــار رکــود شــدیدی شــده اســت 
ــده اســت. عامــل دیگــر تجمــع بدهی هــای ســنگین اســت.  کــه باعــث کاهــش درآمدهــای دولت هــای محلــی گردی
رکــود در بــازار امــلاک منجــر بــه افزایــش بدهی هــای غیرقابل تحمــل بــرای دولت هــای محلــی شــده اســت. صنــدوق 
ــوان  ــون ی ــه 7	1 تریلی ــال 2023 ب ــان س ــا پای ــی ت ــای دولت ــوع بدهی ه ــه مجم ــد ک ــرآورد می کن ــول ب ــی پ بین الملل
ــش از 350  ــه بی ــدار ب ــن مق ــرکت ها، ای ــا و ش ــای خانواره ــاب بدهی ه ــا احتس ــت. ب ــیده اس ــون دلار) رس (20.7 تریلی
تریلیــون یــوان می رســد کــه تقریبــاً ســه برابــر انــدازه اقتصــاد چیــن اســت. ایــن عوامــل نشــان می دهنــد کــه اقتصــاد 
ــلاک و  ــب مشــکلات در بخــش ام ــده اســت و ترکی ــی آســیب پذیرتر ش ــه شــوک های خارج ــون نســبت ب ــن اکن چی

ــه فشــارهای اقتصــادی محــدود می کنــد.1 ــر ب ــرای واکنــش مؤث ــالا، توانایــی دولــت چیــن را ب بدهی هــای ب

ــر  ــاون مدی ــگ، مع ــگ مین ــیده اند. ژان ــش کش ــه چال ــا را ب ــن برآورده ــی ای ــته چین ــان برجس ــی اقتصاددان ــه برخ البت
ــا ممکــن  ــش تعرفه ه ــه اگرچــه افزای ــد ک ــن، اســتدلال می کن ــوم اجتماعــی چی ــی عل ــی و بانکــی آکادم موسســه مال
اســت در اوایــل ســال 2025 بــه کاهــش رشــد اقتصــادی منجــر شــود، انتظــار مــی رود کــه اقتصــاد چیــن در اواخــر ســال 
بهبــود یابــد و بــه هــدف رشــد ســالانه خــود برســد. بــا وجــود ایــن، از منظــر ژانــگ، بــا توجــه بــه اینکــه صــادرات 
حــدود 20% از تولیــد ناخالــص داخلــی چیــن را تشــکیل می دهــد و ایــالات متحــده یکــی از شــرکای تجــاری اصلــی آن 

ــد داشــت. ــه صــادرات خواه ــای وابســته ب ــر بخش ه ــی ب ــرات قابل توجه ــای پیشــنهادی تأثی اســت، تعرفه ه

ــر محــرک اقتصــادی  ــه پکــن تدابی ــد ک ــی می کن ــگ پیش بین ــا، ژان ــن تعرفه ه ــی ای ــرات منف ــرای کاهــش تأثی      ب

1- https://www.reuters.com/world/china/why-chinas-economy-is-more-vulnerable-trump-tariffs-this-time-2024-11-06/ 
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را تســریع خواهــد کــرد. ایــن اقدامــات بــا هــدف حمایــت از رشــد صــادرات و حفــظ ثبــات اقتصــادی انجــام می شــود. 
بــه اعتقــاد او، بــا وجــود تهدیــد تعرفه هــای جدیــد، چیــن قصــد دارد هــدف رشــد تولیــد ناخالــص داخلــی 5 درصــدی 
خــود را بــرای ســال 2025 حفــظ کنــد و از طریــق سیاســت های محــرک اقتصــادی، تأثیــرات احتمالــی بــر تجــارت را 

جبــران کنــد.1

ــای پیشــنهادی،  ــال تعرفه ه ــل از اعم ــدگان قب ــه صادرکنن ــد ک ــی انتظــار دارن ــانه های چین ــن، برخــی رس ــر ای علاوه ب
ــع  ــرات فــوری موان ــه ایــالات متحــده را تســریع کننــد. ایــن اقــدام پیشــگیرانه به منظــور کاهــش اث صــادرات خــود ب
تجــاری جدیــد انجــام می شــود. هم چنیــن تحلیلگــران بــر ایــن باورنــد کــه پکــن ممکــن اســت از اقدامــات تلافی جویانــه 
ــد.  ــط بین المللــی را حفــظ کن ــا از تشــدید تنش هــای تجــاری جلوگیــری کــرده و ثبــات در رواب ــد ت ــز کن فــوری پرهی
ــو  ــق گفت وگ ــای تجــاری از طری ــدم توازن ه ــع ع ــک و رف ــرات دیپلماتی ــر مذاک ــالًا ب ــن احتم ــز چی ــوض، تمرک در ع

خواهــد بــود.

ــرو  ــا افزایــش روب ــی در ســال 2025 ب ــالات متحــده به طــور کل ــد ای ــد تولی  از دیگــر ســو برخــی اســتدلال مــی کنن
خواهــد شــد، امــا ایــن افزایــش در بخش هــای مختلــف به طــور متفاوتــی احســاس خواهــد شــد. بخش هایــی کــه بــه 
ــت دلار موجــب  ــد. تقوی ــد دی ــیب خواهن ــرژی، آس ــی و ان ــای کشــاورزی، معدن ــژه بخش ه صــادرات وابســته اند، به وی
کاهــش تقاضــای جهانــی بــرای کالاهــای آمریکایــی در ایــن بخش هــا می شــود. در بخش هــای تولیــدی کــه وابســته 

بــه واردات از چیــن هســتند، هزینه هــای تولیــد افزایــش خواهــد یافــت.

در زمینــه اشــتغال، کارکنانــی کــه در بخش هــای آســیب دیده از تعرفه هــا بیــکار می شــوند، در میان مــدت در 
ــت. در صــورت  ــی آنهــا کاهــش خواهــد یاف ــا دســتمزدهای واقع ــد شــد، ام ــه کار خواهن بخش هــای دیگــر مشــغول ب
ــص  ــد ناخال ــان تولی ــده، زی ــالات متح ــات ای ــا و خدم ــر واردات کالاه ــابه ب ــای مش ــال تعرفه ه ــا اعم ــن ب ــی چی تلاف

ــت.2 ــد یاف ــش خواه ــز افزای ــورم نی ــد شــد و ت ــر خواه ــش از دو براب ــالات متحــده در ســال 2026 بی ــی ای داخل

ــا  ــا ب ــه در آن تحلیل ه ــی اســت ک ــا در ســطح جهان ــرات تعرفه ه ــوع اث ــی و تن ــدگاه نشــان دهنده پیچیدگ ــن دو دی ای
توجــه بــه شــرایط اقتصــادی و راهبردهــای مختلــف کشــورها متفــاوت اســت. در حالی کــه چیــن ممکــن اســت بتوانــد 
ــا چالش هایــی در  ــا اســتفاده از سیاســت های محــرک اقتصــادی تأثیــرات منفــی را کاهــش دهــد، ایــالات متحــده ب ب
ــرای  ــق ب ــد سیاســت های تجــاری و اقتصــادی دقی ــه نیازمن ــه رو خواهــد شــد ک ــدی روب ــی و تولی بخش هــای صادرات

مدیریــت ایــن چالــش هــا اســت.

1- https://www.scmp.com/economy/policy/article/3285676/china-stick-around-5-gdp-target-2025-despite-trump-tariff-threat-economist 

2- https://www.piie.com/sites/default/files/2024-09/wp24-20.pdf 
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4. سناریوهای حداقلی و حداکثری مؤسسۀ پیترسون

1.4. سناریوی حداکثری

در ایــن ســناریو فــرض بــر ایــن اســت کــه تعرفــه ای 60 درصــدی بــر کالاهــای وارداتــی از چیــن اعمــال شــود و چیــن 
ــه ای  ــن، تعرف ــر ای ــد. علاوه ب ــع کن ــی وض ــای آمریکای ــر کالاه ــابهی ب ــای مش ــه تعرفه ه ــور تلافی جویان ــز به ط نی
ــای  ــد و واکنش ه ــد ش ــال خواه ــکا اعم ــاری آمری ــریک تج ــورهای ش ــر کش ــی واردات از دیگ ــر تمام ــدی ب 10 درص
ــه از طــرف ایــن کشــورها نیــز صــورت می گیــرد. هم چنیــن در ایــن ســناریو، اخــراج 3.	 میلیــون کارگــر  تلافی جویان

مهاجــر غیرمجــاز و کاهــش اســتقلال فــدرال رزرو نیــز گنجانــده شــده اســت.

2.4. سناریوی حداقلی

ــال  ــکا اعم ــاری آمری ــریک تج ــورهای ش ــر کش ــن و دیگ ــی از چی ــای واردات ــر کالاه ــا ب ــناریو، تعرفه ه ــن س در ای
ــر  ــون کارگ ــت، تنهــا 1.3 میلی ــن حال ــد. در ای ــه نشــان نمی دهن ــا شــرکای تجــاری واکنشــی تلافی جویان می شــود، ام

ــد. ــش می یاب ــدرال رزرو کاه ــتقلال ف ــد و اس ــد ش ــراج خواهن ــاز اخ غیرمج

اجــرای ایــن سیاســت ها می توانــد شــوک عظیمــی بــه اقتصــاد ایــالات متحــده وارد کنــد کــه شــامل کاهــش تولیــد 
ناخالــص داخلــی، افزایــش تــورم، اختــلالات در بــازار کار و مشــکلات اقتصــادی در بخش هــای مختلــف خواهــد بــود. 
ــه رکــود اقتصــادی  ــد منجــر ب ــود و می توان در ســناریوی حداکثــری، اثــرات ایــن سیاســت ها حتــی شــدیدتر خواهــد ب
ــای مؤسســۀ پیترســون نشــان  ــپ شــود. برآورده ــت دوم ترام ــا در دول ــن برنامه ه ــدت در صــورت اجــرای ای طولانی م
ــر در  ــرات دیگ ــی و تغیی ــران غیرقانون ــترده مهاج ــراج گس ــامل اخ ــپ، ش ــنهادی ترام ــت های پیش ــه سیاس ــد ک می ده
ــر اقتصــاد ایــالات متحــده خواهنــد داشــت. ایــن تأثیــرات شــامل کاهــش تولیــد  اقتصــاد، تأثیــرات جــدی و منفــی ب

ــر اســت: ــه شــرح زی ــن موسســه ب ــورم می شــود. تحلیل هــای ای ــش ت ــی، اشــتغال و افزای ــص داخل ناخال

5. طرح تعرفۀ متقابل

ــر  ــی را ب ــا تعرفه های ــور اســت ت ــه رئیس جمه ــار ب ــال اعطــای اختی ــه دنب ــل ترامــپ« ب ــون تجــارت متقاب طــرح »قان
ــکا  ــر صــادرات آمری ــادل تعرفه هــای اعمال شــده توســط کشــورهای دیگــر ب ــد کــه مع ــی اعمــال کن کالاهــای واردات
باشــد. هــدف اصلــی ایــن طــرح از منظــر ترامــپ، ایجــاد شــرایط تجــاری منصفانه تــر اســت، به گونــه ای کــه کالاهــای 

ــا نرخ هــای تعرفــه مشــابهی مواجــه شــوند. آمریکایــی در بازارهــای خارجــی ب

ســازوکار اجــرای طــرح شــامل چندیــن مرحلــه اســت. در ابتــدا، نماینــده تجــاری ایــالات متحــده (USTR) تعرفه هــای 
ــای  ــوری تعرفه ه ــر کش ــد. اگ ــی می کن ــی را بررس ــولات آمریکای ــر محص ــف ب ــورهای مختل ــط کش ــده توس اعمال ش
بالاتــری بــر کالاهــای آمریکایــی نســبت بــه تعرفه هــای ایــالات متحــده اعمــال کنــد، ایــن عــدم تــوازن شناســایی 
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می شــود. ســپس، رئیس جمهــور اختیــار خواهــد داشــت تــا تعرفه هــای متقابــل بــر کالاهــای آن کشــور وضــع کنــد تــا 
ایــن عــدم تــوازن کاهــش یابــد. بــرای اجــرای ایــن طــرح، تأییــد کنگــره بــرای اعطــای ایــن اختیــار ضــروری اســت و 
ممکــن اســت از بخش هایــی ماننــد بخــش 301 قانــون تجــارت 	7	1 اســتفاده شــود کــه بــه USTR اجــازه می دهــد 

بــا رویه هــای ناعادلانــه تجــاری خارجــی مقابلــه کنــد.

ــای  ــش تنش ه ــامل افزای ــی آن ش ــای احتمال ــی، پیامده ــع آمریکای ــت از صنای ــون در حمای ــن قان ــود هــدف ای ــا وج ب
تجــاری بــا ســایر کشــورها اســت کــه ممکــن اســت بــه اقدامــات تلافی جویانــه منجــر شــود. علاوه بــر ایــن، تعرفه هــای 
متقابــل می توانــد هزینه هــای کالاهــای وارداتــی را افزایــش داده و بــه تــورم، افزایــش قیمت هــا و اختــلال در زنجیــره 
ــه از  ــی (WTO) ک ــارت جهان ــازمان تج ــول س ــا اص ــت ب ــن اس ــن ممک ــات هم چنی ــن اقدام ــود. ای ــر ش ــن منج تأمی
ــازمان  ــن س ــاری در ای ــات تج ــه اختلاف ــد و ب ــاد باش ــد، در تض ــت می کن ــز حمای ــاری غیرتبعیض آمی ــای تج رویه ه
ــرایط  ــاد ش ــا و ایج ــم تعرفه ه ــال تنظی ــه دنب ــپ« ب ــل ترام ــارت متقاب ــون تج ــه »قان ــت، اگرچ ــود.1 در نهای منجــر ش
ــاری  ــط تج ــی و رواب ــاد داخل ــر اقتص ــده ای ب ــای پیچی ــد پیامده ــرای آن می توان ــا اج ــت، ام ــر اس ــاری منصفانه ت تج

ــد. ــته باش ــی داش بین الملل

6. تعرفه سنگین بر مکزیک

ــی واردات از  ــر تمام ــه ای 25 درصــدی ب ــرای اعمــال تعرف ــه ای را ب ــد ترامــپ برنام ــی، دونال ــان کارزار انتخابات در جری
مکزیــک مطــرح کــرد. هــدف ایــن برنامــه، اعمــال فشــار بــر دولــت مکزیــک جهــت کاهــش مهاجــرت غیرقانونــی و 
قاچــاق مــواد مخــدر بــه ایــالات متحــده اســت. ترامــپ هم چنیــن تهدیــد کــرد کــه در صــورت ناکارآمــدی ایــن تعرفــه 
اولیــه، میــزان آن به تدریــج افزایــش یافتــه و حتــی می توانــد بــه 100% نیــز برســد. اســتراتژی ترامــپ بــر ایــن اســاس 
قــرار دارد کــه بــا بهره گیــری از ابزارهــای اقتصــادی، دولــت مکزیــک وادار شــود تــا اقدامــات مؤثرتــری بــرای کنتــرل 
مرزهــای خــود و مبــارزه بــا مهاجــرت و قاچــاق مــواد مخــدر انجــام دهــد. از دیــدگاه او، اعمــال تعرفه هــای ســنگین 
ــن بیشــتر  ــرای قوانی ــرزی و اج ــت م ــود امنی ــات مکزیکــی در راســتای بهب ــرای مقام ــزه ای ب ــوان انگی ــد به عن می توان

عمــل کنــد.

پیامدهــای احتمالــی ایــن سیاســت به طــور گســترده ای مــورد تحلیــل قــرار گرفتــه اســت. از یــک ســو، مصرف کننــدگان 
و صنایــع آمریکایــی کــه بــه واردات کالا از مکزیــک وابســته هســتند، ماننــد خودروســازی و کشــاورزی، ممکــن اســت 
ــرای مصرف کننــدگان مواجــه شــوند. از ســوی دیگــر، ایــن  ــه تبــع آن، افزایــش قیمت هــا ب ــا افزایــش هزینه هــا و ب ب
اقــدام می توانــد روابــط تجــاری میــان ایــالات متحــده و مکزیــک را دچــار تنــش کــرده و مکزیــک نیــز بــه تلافــی، 

تعرفه هایــی بــر کالاهــای آمریکایــی اعمــال کنــد کــه بــه زیــان صادرکننــدگان آمریکایــی تمــام شــود.

1- https://www.herbertsmithfreehills.com/notes/crt/2024-posts/What-would-the-Trump-Tariffs-mean-for-World-Trade
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ــادا و چیــن  مکزیــک در ســال های اخیــر به عنــوان مهم تریــن شــریک تجــاری ایــالات متحــده ظهــور کــرده و از کان
پیشــی گرفتــه اســت. در ســال 2023، حجــم کل تجــارت کالایــی بیــن ایــالات متحــده و مکزیــک بــه حــدود 	.		7 
میلیــارد دلار رســید کــه از ایــن میــزان، صــادرات ایــالات متحــده بــه مکزیــک حــدود 3.	32 میلیــارد دلار و واردات از 
مکزیــک بالــغ بــر 75.6	 میلیــارد دلار بــوده اســت. ایــن رابطــه تجــاری قــوی بــر پایــه توافق نامــه ایــالات متحــده-

ــکای شــمالی را تســهیل  ــات در سراســر آمری ــان کالا و خدم ــا شــده اســت1 کــه جری ــادا (USMCA) بن مکزیک-کان
ــازی،  ــع خودروس ــامل صنای ــد، ش ــا می کنن ــی ایف ــش اساس ــارت نق ــن تج ــه در ای ــدی ک ــای کلی ــد. بخش ه می کن
ــالات متحــده  ــم واردات ای ــع مه ــه یکــی از مناب ــک ب ــژه، مکزی ماشــین آلات و محصــولات کشــاورزی هســتند. به وی
تبدیــل شــده و ســهم قابل توجهــی از وســایل نقلیــه و قطعــات خــودرو را تأمیــن می کنــد. درمجمــوع، نقــش مکزیــک 
ــوع  ــد، تن ــه رش ــه و رو ب ــاری قابل توج ــای تج ــا حجم ه ــده ب ــالات متح ــاری ای ــریک تج ــن ش ــوان مهم تری به عن

ــود.2 ــمالی مشــخص می ش ــکای ش ــاری آمری ــات تج ــم آن در توافق ــگاه مه ــده و جای ــای مبادله ش ــترده کالاه گس

ــودرو  ــات خ ــد و قطع ــرای تولی ــک ب ــه مکزی ــه به شــدت ب ــالات متحــده، ک ــد بخــش خودروســازی ای برخــی  معتقدن
ــی  ــر واردات مکزیک ــنگین ب ــای س ــال تعرفه ه ــورد. اعم ــد خ ــا را خواه ــخت ترین ضربه ه ــی از س ــت، یک ــته اس وابس
می توانــد زنجیره هــای تأمیــن را مختــل کــرده، هزینه هــای تولیــد را افزایــش دهــد و منجــر بــه بــالا رفتــن قیمت هــا 
ــه ارزش 10  ــزرگ ب ــه ب ــک کارخان ــاخت ی ــرای س ــه تســلا ب ــال، برنام ــوان مث ــه عن ــود. ب ــدگان ش ــرای مصرف کنن ب
میلیــارد دلار در نزدیکــی مونتــری، بــا توجــه بــه ایــن تعرفه هــای پیشــنهادی در هالــه ای از ابهــام قــرار گرفتــه اســت. 
اثــرات ایــن تعرفه هــا محــدود بــه صنعــت خــودرو نخواهــد بــود؛ ســایر بخش هایــی کــه ارتباطــات عمیقــی بــا مکزیــک 

ــوند3. ــه ش ــی مواج ــای قابل توجه ــا چالش ه ــد ب ــز می توانن ــد نی دارن

ــالات متحــده شــوند. مرکــز  ــدگان در ای ــرای مصرف کنن ــه افزایــش قیمت هــا ب ــد منجــر ب ــر می توانن تعرفه هــای بالات
ــات  ــد مالی ــی می توان ــای مکزیک ــر واردات خودروه ــدی ب ــه 200 درص ــه تعرف ــد ک ــن می زن ــی تخمی ــت مالیات سیاس
خانوارهــا را بــه طــور میانگیــن 600 دلار افزایــش دهــد، عــددی کــه بازتابــی از هزینه هــای اضافــی منتقــل شــده بــه 
ــه  ــذارد، بلک ــر می گ ــدگان تأثی ــر مصرف کنن ــتقیم ب ــور مس ــه ط ــا ب ــه تنه ــرایطی ن ــن ش ــت. چنی ــدگان اس مصرف کنن

ــد و اعتمــاد مصرف کننــدگان را کاهــش دهــد	. ــد فشــارهای تورمــی را افزایــش دهــد و قــدرت خری می توان

ــت و  ــته اس ــده وابس ــالات متح ــا ای ــاری ب ــه تج ــه رابط ــدت ب ــه ش ــک ب ــاد مکزی ــد اقتص ــاره ش ــه اش ــه ک همانگون
ــادرات و  ــش ص ــد. کاه ــیب پذیر می کن ــده آس ــالات متح ــاری ای ــت های تج ــرات سیاس ــر تغیی ــر آن را در براب ــن ام ای
احتمــال از دســت رفتــن مشــاغل، به ویــژه در بخــش تولیــد، احتمــالًا رشــد تولیــد ناخالــص داخلــی را کاهــش می دهــد. 

1- https://ustr.gov/countries-regions/americas/mexico 

2- https://crsreports.congress.gov/product/pdf/IF/IF11175 

3- https://www.businessinsider.com/trump-tariffs-threaten-elon-musk-tesla-mexico-factory-limbo-2024 

4- https://www.taxpolicycenter.org/taxvox/more-aggressive-trump-tariff-would-lower-household-incomes-nearly-3000 
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ــرار  ــر ق ــژه تحــت تأثی ــه طــور وی ــک را تشــکیل می دهــد، ب ــه بخــش عمــده ای از اقتصــاد مکزی ــت خــودرو، ک صنع
ــد چشــم انداز  ــای بیشــتر می توان ــه تعرفه ه ــرده اســت ک ــی را مطــرح ک ــه El País نگرانی های ــت. روزنام ــد گرف خواه

ــود1. ــر ش ــترده تری منج ــادی گس ــای اقتص ــه چالش ه ــرده و ب ــات ک ــک را بی ثب ــادی مکزی اقتص

ــد.  ــان می ده ــادی را نش ــای متض ــا دیدگاه ه ــن تعرفه ه ــون ای ــای پیرام ــا، بحث ه ــی ه ــش بین ــن پی ــود ای ــا وج  ب
ــد  ــویق کن ــرکت ها را تش ــد ش ــک می توان ــر واردات مکزی ــه ب ــال تعرف ــه اعم ــد ک ــت معتقدن ــن سیاس ــداران ای طرف
ــی را افزایــش داده و  ــق اشــتغال داخل ــن طری ــد و از ای ــالات متحــده منتقــل کنن ــه ای ــدی خــود را ب ــات تولی ــا عملی ت
ــه  ــد ب ــد کــه ایــن تعرفه هــا می توانن ــر ایــن باورن ــد. از ســوی دیگــر، منتقــدان ب کســری های تجــاری را کاهــش دهن
اقدامــات تلافی جویانــه از ســوی مکزیــک منجــر شــده، زنجیره هــای تأمیــن موجــود را مختــل کــرده و باعــث افزایــش 
ــات  ــن اقدام ــه ای ــد ک ــدار می دهن ــن هش ــا همچنی ــوند. آن ه ــده ش ــالات متح ــدگان ای ــرای مصرف کنن ــا ب قیمت ه
می تواننــد بــه یــک جنــگ تجــاری گســترده تر منجــر شــوند کــه روابــط اقتصــادی را بیشــتر تحــت فشــار قــرار داده 

ــد. ــاد کنن ــدت ایج ــی بلندم و بی ثبات

در نتیجــه، تعرفه هــای پیشــنهادی بــر واردات مکزیــک یــک وضعیــت پیچیــده بــا پیامدهــای قابــل توجــه بــرای هــر 
دو اقتصــاد ایــالات متحــده و مکزیــک ایجــاد می کنــد. در حالــی کــه ایــن اقدامــات بــا هــدف تقویــت تولیــد داخلــی 
ــالًا  ــلال در تجــارت و احتم ــدگان، اخت ــرای مصرف کنن ــا ب ــش قیمت ه ــر افزای ــده اند، خط ــی ش ــالات متحــده طراح ای
اقدامــات تلافی جویانــه اقتصــادی را بــه همــراه دارنــد. بحث هــای جــاری بــر لــزوم بررســی دقیــق پیامدهــای اقتصــادی 

ــد. ــد می کنن ــاری تأکی ــت های تج ــن سیاس ــق در تدوی ــوازن دقی ــترده تر و ت گس

    نکتــه مهــم دیگــر آنکــه از منظــر اقتصــاد مکزیــک، کاهــش درآمدهــای حاصــل از صــادرات می توانــد بــه ایجــاد 
بی ثباتــی اقتصــادی در ایــن کشــور منجــر شــود. ایــن بی ثباتــی ممکــن اســت به طــور معکــوس فشــارهای مهاجرتــی 
را تشــدید کنــد، چراکــه بســیاری از مــردم بــرای بهبــود شــرایط زندگــی خــود بــه مهاجــرت روی خواهنــد آورد. منتقــدان 
ــار  ــه فش ــد ک ــل می کنن ــی عم ــات مل ــی مالی ــون نوع ــع همچ ــا در واق ــه تعرفه ه ــد ک ــتدلال می کنن ــرح اس ــن ط ای
ــش قیمــت  ــه افزای ــر ممکــن اســت ب ــن ام ــد. ای ــن و متوســط وارد می آورن ــد پایی ــا درآم ــر خانواده هــای ب بیشــتری ب
ــن،  ــی باشــد. هم چنی ــه ضــرر شــهروندان آمریکای ــت ب ــالات متحــده منجــر شــود و در نهای ــی در ای کالاهــای مصرف
ــرات منفــی  ــل شــود و اث ــه یــک جنــگ تجــاری تبدی ــد ب ــن سیاســت هایی می توان ــی وجــود دارد کــه چنی نگرانی های

بیشــتری بــر اقتصــاد جهانــی داشــته باشــد.

     لازم بــه یــادآوری اســت کــه ایــن پیشــنهاد ترامــپ یــادآور تهدیــدات پیشــین او در دوره اول ریاســت جمهوری اش 
اســت؛ زمانــی کــه تــلاش کــرد از طریــق تعرفه هــا، مقامــات مکزیکــی را بــه اقداماتــی بــرای کنتــرل مهاجــرت وادار 
کنــد. هرچنــد ایــن اقدامــات در کوتاه مــدت بــه نتایجــی همچــون اســتقرار گارد ملــی مکزیــک بــرای کاهــش مهاجــرت 

1- https://www.taxpolicycenter.org/taxvox/more-aggressive-trump-tariff-would-lower-household-incomes-nearly-3000 
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منجــر شــد، امــا اثربخشــی بلندمــدت ایــن رویکردهــا همچنــان محــل بحــث و بررســی اســت. در نهایــت، پیشــنهاد 
ــواد  ــی و قاچــاق م ــا مهاجــرت غیرقانون ــه ب ــرای مقابل ــزاری ب ــوان اب ــال تعرفه هــای ســنگین به عن ــرای اعم ــپ ب ترام

مخــدر، پیامدهــای متعــددی بــرای دو کشــور ایــالات متحــده و مکزیــک در پــی خواهــد داشــت.1

7. خروج از توافقات تجاری موجود

در جریــان کارزار انتخاباتــی، دونالــد ترامــپ بــر تعهــد خــود بــه ارزیابــی مجــدد و احتمــالًا خــروج از توافقــات تجــاری 
ــتای  ــرد در راس ــن رویک ــت. ای ــرده اس ــد ک ــد، تأکی ــه می زنن ــالات متحــده لطم ــع ای ــه مناف ــم او ب ــه به زع ــود ک موج
سیاســت »اول آمریــکا«2ی او قــرار دارد کــه هــدف آن اولویت بخشــی بــه صنایــع داخلــی و اصــلاح عــدم توازن هــای 

تجــاری اســت. در ایــن راســتا احتمــالا او اقدامــات ذیــل را در دســتور کار قــرار خواهــد داد:

1.7. بازنگری در توافقات موجود

ــالات متحــده- ــه توافق نامــه ای ــه بررســی مجــدد توافقــات عمــده تجــاری از جمل ــراز تمایــل کــرده کــه ب ترامــپ اب
ــادا (توافق نامــه USMCA) بپــردازد. او معتقــد اســت کــه ایــن توافقــات در شــکل کنونــی خــود ممکــن  مکزیک-کان
اســت بــه ضــرر کارگــران و صنایــع آمریکایــی باشــد. بــا بازنگــری در ایــن توافقــات، هــدف او تأمیــن شــرایط بهتــری 
ــا  ــد ت ــه اســتفاده کن ــن توافق نام ــاله ای ــد بازنگــری شــش س ــل دارد از بن ــپ تمای ــالات متحــده اســت. ترام ــرای ای ب

ــه دســت آورد. ــالات متحــده ب ــرای ای ــری ب شــرایط مطلوب ت

توافق نامــه تجــارت آزاد آمریــکای شــمالی (NAFTA) کــه در ســال 			1 امضــا شــد، یــک پیمــان تجــاری ســه جانبه 
بیــن ایــالات متحــده، کانــادا و مکزیــک بــود کــه هــدف آن حــذف موانــع تجــاری و تقویــت یکپارچگــی اقتصــادی بیــن 
کشــورهای عضــو بــود. بــا گذشــت زمــان، انتقــادات مختلفــی در مــورد تأثیــرات آن بــر بخش هــای گوناگــون مطــرح 
شــد کــه منجــر بــه درخواســت هایی بــرای به روزرســانی ایــن توافــق شــد. در مــاه مــه 2017، ایــالات متحــده تحــت 
ریاســت جمهوری دونالــد ترامــپ به طــور رســمی کنگــره را از قصــد خــود بــرای بازنگــری در NAFTA آگاه کــرد و بــا 
اشــاره بــه نگرانی هایــی در مــورد عــدم تعــادل تجــاری و نیــاز بــه به روزرســانی مفــاد آن بــرای همگامــی بــا اقتصــاد 
مــدرن، ایــن اقــدام را آغــاز کــرد. مذاکــرات متعــددی انجــام شــد کــه موضوعاتــی از قبیــل تجــارت دیجیتــال، حقــوق 

کار، اســتانداردهای زیســت محیطی و حفاظــت از حقــوق مالکیــت فکــری را پوشــش مــی داد.

     هــدف از ایــن مذاکــرات ایجــاد توافقــی متوازن تــر و عادلانه تــر بــرای تمامــی طرف هــای درگیــر بــود. در ســپتامبر 
	201، ســه کشــور بــه توافــق نهایــی دســت یافتنــد کــه منجــر بــه امضــای توافق نامــه ایــالات متحده-مکزیک-کانــادا 
(USMCA) در 30 نوامبــر 	201 شــد. ایــن توافق نامــه به منظــور مدرن ســازی و جایگزینــی NAFTA طراحــی شــده 

1-https://www.wsj.com/livecoverage/harris-trump-election-11-03-04-24/card/trump-threatens-to-hit-mexico-with-25-100-tariffs-
YDaqYPcelENWrehcSMrK 
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و مفــاد به روزشــده ای را بــرای مقابلــه بــا چالش هــای تجــاری معاصــر در بــر داشــت. پــس از تأییــدات قانونــی در هــر 
کشــور، USMCA به طــور رســمی در تاریــخ 1 ژوئیــه 2020 وارد مرحلــه اجرایــی شــد و جایگزیــن NAFTA گردیــد 

و قوانیــن جدیــدی بــرای تجــارت و ســرمایه گذاری بیــن کشــورهای عضــو تعییــن کــرد.

توافق نامــه USMCA شــامل یــک بنــد »بازنگــری و تمدیــد مــدت« اســت کــه در مــاده 7,	3 تعریــف شــده اســت. 
ایــن بنــد الــزام می کنــد کــه شــش ســال پــس از اجــرای توافق نامــه، در ســال 2026، یــک بازنگــری مشــترک بیــن 
ــد  ــه تمدی ــم ب ــه بررســی شــده و ممکــن اســت تصمی ــن بازنگــری، عملکــرد توافق نام ــرد. در ای طرف هــا صــورت گی
ــه  ــد، توافق نام ــد کن ــد آن را تمدی ــا نخواه ــی از طرف ه ــه یک ــی ک ــود. در صورت ــه ش ــر گرفت ــال دیگ ــرای 16 س آن ب
ــارج  ــق خ ــل از آن، از تواف ــاه قب ــا اعــلام شــش م ــد ب ــر طــرف می توان ــد شــد و ه ــالانه بررســی خواه به صــورت س
ــد از بازنگــری ســال 2026  ــالات متحــده، تحــت ریاســت جمهوری ترامــپ، می توان ــت ای ــن ســاختار، دول ــا ای شــود. ب
بــرای پیشــنهاد مذاکــره مجــدد یــا اصــلاح مفــاد USMCA اســتفاده کنــد. ایــن فرآینــد شــامل مشــاوره های رســمی 
بــا کانــادا و مکزیــک اســت و هــدف آن پرداختــن بــه مســائل خــاص یــا اهدافــی اســت کــه ایــالات متحــده دنبــال 
می کنــد. لازم بــه ذکــر اســت کــه هــر گونــه تغییــر پیشــنهادی نیــاز بــه توافــق متقابــل بیــن ســه کشــور دارد و فرآینــد 

ــد. ــد ش ــام خواه ــه انج ــده در توافق نام ــن ش ــای تعیی ــا و زمان بندی ه ــق پروتکل ه ــری طب بازنگ

ــده اســت، مکانیســم  ــده ش ــاد به روزش ــا مف ــن NAFTA ب ــه USMCA جایگزی ــه، در حالی ک ــاه ســخن آن ک      کوت
بازنگــری داخلــی آن امــکان ارزیابی هــای آتــی و مذاکــره مجــدد احتمالــی را فراهــم می کنــد و حتــی دســت ترامــپ 

ــاز می گــذارد.1 را بــرای تمدیــد ســالانه ایــن توافــق یــا اساســاً خــروج از آن ب

2.7. خروج از سازمان تجارت جهانی

ــا  ــر ایــن، ترامــپ امــکان خــروج از ســازمان تجــارت جهانــی (WTO) را در صــورت عــدم اصلاحاتــی کــه ب افــزون  ب
ــر  ــادات طولانی مــدت او از تأثی ــن موضــوع تکــرار انتق ــالات متحــده همســو باشــد، مطــرح کــرده اســت. ای ــع ای مناف
ــر  ــر ب ــار دیگ ــپ ب ــد ترام ــال 	202، دونال ــی س ــان کارزار انتخابات ــت. در جری ــکا اس ــارت آمری ــر تج ــازمان ب ــن س ای
مواضــع انتقــادی خــود نســبت بــه ســازمان تجــارت جهانــی تأکیــد کــرد و اظهــار داشــت کــه ایــن ســازمان حاکمیــت 
ایــالات متحــده را تضعیــف کــرده و بــه صنایــع آمریکایــی آســیب می رســاند. او وعــده داد کــه در صــورت عــدم انجــام 

ــرد. ــالات متحــده خــروج از WTO را در نظــر می گی ــن مشــکلات، ای ــع ای ــرای رف اصلاحــات عمــده ب

ــد  ــلاح آن خواه ــرای اص ــار ب ــپ فش ــاد در دور دوم ترام ــن نه ــا ای ــل ب ــده در تعام ــالات متح ــت ای ــه نخس     گزین
ــرده اســت. نخســت، بازنگــری  ــن ک ــات در WTO تعیی ــرای اصلاح ــدی ب ــن هــدف کلی ــالات متحــده چندی ــود. ای ب
ــر  ــتار تغیی ــور خواس ــن کش ــت. ای ــده اس ــالات متح ــی ای ــای اصل ــی از اولویت ه ــلاف یک ــل اخت ــای ح در مکانیزم ه

1- https://www.brookings.edu/articles/usmca-review-upcoming-elections-and-a-path-forward/ 
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ــالات متحــده از  ــم ای ــه به زع ــاد اســتیناف اســت ک ــورد نه ــژه در م ــات WTO، به وی ــد حــل و فصــل اختلاف در فرآین
ــاند. ــیب می رس ــی آس ــت مل ــه حاکمی ــه و ب ــر رفت ــود فرات ــارات خ اختی

ــای  ــفافیت در رفتاره ــود ش ــالات متحــده اســت. بهب ــداف ای ــر از اه ــن یکــی دیگ ــرای قوانی ــفافیت و اج ــش ش  افزای
ــور  ــن کش ــه ای ــت ک ــواردی اس ــر م ــن WTO از دیگ ــق قوانی ــرای دقی ــان از اج ــو و اطمین ــورهای عض ــاری کش تج
خواســتار آن اســت. هم چنیــن، مقابلــه بــا رویه هــای ناعادلانــه تجــاری از دیگــر موضوعــات مهمــی اســت کــه ایــالات 
ــا،  ــد یارانه ه ــائلی مانن ــا مس ــه ب ــی WTO در مقابل ــت توانای ــور تقوی ــن کش ــدف ای ــت. ه ــال آن اس ــه دنب ــده ب متح

ــد. ــل می کنن ــه را مخت ــت منصفان ــه رقاب ــت ک ــی اس ــایر روش های ــی و س ــرکت های دولت ش

در صورتــی کــه ترامــپ در اصــلاح ســاختاری ســازمان تجــارت جهانــی توفیــق نیابــد، ممکــن اســت راه خــروج از ایــن 
ــم  ــال 			1 تنظی ــه س ــات دور اروگوئ ــاس توافق ــده در WTO بر اس ــالات متح ــارکت ای ــرد. مش ــش گی ــاد را در پی نه
ــرای خــروج از WTO، مراحــل مشــخصی بایــد طــی شــود. نخســت، رئیس جمهــور بایــد  شــده اســت. از همیــن رو ب
کنگــره را از قصــد خــود بــرای خــروج از WTO مطلــع کنــد. هرچنــد توافقــات دور اروگوئــه به طــور صریــح نیــاز بــه 
تأییــد کنگــره بــرای خــروج را تعییــن نکــرده اســت، چنیــن اقدامــی احتمــالًا موجــب دخالــت قانون گــذاران و برگــزاری 
ــد به طــور  ــالات متحــده بای ــن، ای ــم خواهــد شــد. هم چنی ــا تصمی ــا مخالفــت ب ــد ی ــرای تأیی ــری ب ــات و رأی گی مباحث
رســمی بــه WTO قصــد خــود بــرای خــروج را اعــلام کنــد. طبــق مــاده XV از توافق نامــه WTO، خــروج شــش مــاه 

پــس از دریافــت ایــن اعلامیــه مؤثــر خواهــد شــد.

 ،WTO پیامدهــای عمیقــی بــه همــراه خواهــد داشــت. از یــک ســو، ایــالات متحــده مزایــای توافقــات WTO خــروج از
ــه از ســوی ســایر کشــورها را از دســت خواهــد داد. از ســوی  ــر رویه هــای تجــاری ناعادلان ــه حفاظــت در براب از جمل
ــه  ــع تجــاری از ســوی دیگــر کشــورها شــود کــه ب ــه افزایــش تعرفه هــا و موان ــد منجــر ب ــدام می توان ــن اق دیگــر، ای
ــه  ــود ک ــث می ش ــن باع ــروج از WTO هم چنی ــد. خ ــیب می زن ــده آس ــالات متح ــاد کلان ای ــدگان و اقتص صادرکنن
ایــالات متحــده نقــش تأثیرگــذار خــود در شــکل دهی بــه قوانیــن و اســتانداردهای تجــارت جهانــی را از دســت بدهــد. 
بــا وجــود آنکــه کارزار انتخاباتــی ترامــپ نگرانی هــای عمــده ای در مــورد WTO مطــرح کــرد، فرآینــد خــروج از ایــن 

ســازمان پیچیــده اســت و بــا خطــرات اقتصــادی و ژئوپلیتیکــی قابل توجهــی همــراه خواهــد بــود.1

3.7. خروج احتمالی از توافقات نامطلوب و اجرای تعرفه های عمومی

در صورتــی کــه مذاکــرات مجــدد بــه نتیجــه مطلــوب نرســد، ترامــپ آمادگــی خــود را بــرای خــروج کامــل از توافقــات 
تجــاری اعــلام کــرده اســت. ایــن رویکــرد بــا هــدف حــذف توافقاتــی اســت کــه بــه بــاور او باعــث ایجــاد کســری های 
ــد،  ــاره ش ــتر اش ــه پیش ــور ک ــوند. همان ط ــده می ش ــالات متح ــغلی در ای ــای ش ــن فرصت ه ــت رفت ــاری و از دس تج

1- https://www.politico.eu/article/world-trade-organization-wto-chief-ngozi-okonjo-iweala-donald-trump-second-term/ 
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ــر واردات  ــی ب ــی، ترامــپ پیشــنهاد اعمــال تعرفه هــای عموم ــع داخل ــت از صنای ــوان بخشــی از اســتراتژی حمای به عن
ــالات متحــده و  ــازار ای ــای خارجــی در ب ــری کالاه ــا هــدف کاهــش رقابت پذی ــدام ب ــن اق ــرده اســت. ای را مطــرح ک
تشــویق بــه مصــرف محصــولات داخلــی در نظــر گرفتــه شــده اســت. اعمــال ایــن تعرفه هــا عمــلًا می توانــد تمامــی 

ــا ســایر کشــورها را نقــض کنــد. موافقتنامه هــای تجــاری آمریــکا ب

8. پاسخ های احتمالی چین به انتخاب مجدد ترامپ

برآوردهــای اولیــه نشــان مــی دهــد پاســخ های اقتصــادی چیــن بــه انتخــاب مجــدد دونالــد ترامــپ چندوجهــی بــوده 
ــن  ــت. در ای ــده اس ــالات متح ــده ای ــی ش ــت های پیش بین ــی از سیاس ــی ناش ــای احتمال ــش چالش ه ــدف آن کاه و ه

راســتا، چیــن اقدامــات متعــددی را در دســتور کار قــرار داده اســت:

1.8. بسته های محرک مالی

ــرای  ــع ب ــک اســتراتژی جام ــوان ی ــه عن ــون دلار اســت، ب ــادل 	,1 تریلی ــن کــه مع ــی چی ــکار عمــل محــرک مال ابت
ــده  ــالات متح ــا ای ــاری ب ــای تج ــدید تنش ه ــرایط تش ــن در ش ــاد چی ــت اقتص ــی و تثبی ــای محل ــت از دولت ه حمای
طراحــی شــده اســت. هــدف اصلــی ایــن ابتــکار، جلوگیــری از رکــود اقتصــادی و تقویــت ســرمایه گذاری در سیســتم 
ــل  ــی قاب ــا بدهی هــای پنهــان و محدودیت هــای مال ــن ب ــی چی اقتصــادی کشــور اســت. بســیاری از دولت هــای محل
ــرای حفــظ روندهــای اقتصــادی و مدیریــت  ــزار اساســی ب ــوان یــک اب ــه عن توجهــی مواجــه هســتند و ایــن بســته ب

ــت. ــده اس ــه ش ــر گرفت ــا در نظ بدهی ه

ایــن طــرح از طریــق صــدور اوراق قرضــه توســط مقامــات محلــی اجرایــی می شــود. اوراق قرضــه بــه عنــوان ابزارهــای 
ــی  ــادی و عموم ــرمایه گذاران نه ــق س ــا از طری ــد ت ــکان را می دهن ــن ام ــا ای ــه دولت ه ــه ب ــد ک ــل می کنن ــی عم مال
منابــع مالــی مــورد نیــاز خــود را جــذب کــرده و بــا تعهــد بــه بازپرداخــت و بهــره، ســرمایه لازم را تأمیــن کننــد. ایــن 
ــی  ــع مال ــن مناب ــه تأمی ــوند ک ــه ش ــاص عرض ــدف خ ــا ه ــوان اوراق ب ــا به عن ــی ی ــورت عموم ــد به ص اوراق می توانن

ــا هزینه هــای اســتفاده حاصــل می شــود. ــد عــوارض ی ــژه ای مانن ــا از درآمدهــای وی آن ه

ــاً از طریــق  یکــی از مهم تریــن اهــداف ایــن ابتــکار، اصــلاح بدهی هــای پنهــان دولت هــای محلــی اســت کــه عمدت
ــوند.  ــا منعکــس نمی ش ــد و در ترازنامه ه ــایه« شــکل گرفته ان ــداری س ــا سیســتم »بانک ــمی ی ــی غیررس ــای مال ابزاره
ــر افزایــش شــفافیت مالــی، بــه بهبــود فرآیندهــای مدیریتــی  انتقــال ایــن بدهی هــا بــه ترازنامه هــای رســمی، علاوه ب
کمــک می کنــد. علاوه بــر ایــن، بازتأمیــن مالــی بدهی هــا از طریــق تبدیــل تعهــدات بــا نــرخ بهــره بــالا بــه بدهی هــای 

بــا هزینــه پایین تــر، بــه کاهــش بــار مالــی و تقویــت تــوان مالــی دولت هــای محلــی کمــک خواهــد کــرد.

ــی و تقویــت رشــد  ــی، کاهــش هزینه هــای تأمیــن مال ــه افزایــش شــفافیت مال ایــن ابتــکار پیامدهــای مثبتــی از جمل
اقتصــادی بــه همــراه دارد. بــا کاهــش بــار بدهی هــا و بهبــود وضعیــت مالــی، دولت هــای محلــی قــادر خواهنــد بــود 
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ــاه  ــود رف ــد کــه در نهایــت موجــب بهب ــه پروژه هــای رفاهــی و توســعه زیرســاخت ها اختصــاص دهن ــع خــود را ب مناب
ــت ســاختار اقتصــادی کشــور می شــود. عمومــی و تقوی

ــن  ــت ای ــد. موفقی ــته باش ــک هایی داش ــود ریس ــراه خ ــد به هم ــی می توان ــی عموم ــش بده ــال، افزای ــن ح ــا ای      ب
برنامــه بســتگی بــه توانایــی مدیریــت صحیــح بدهی هــا و جلوگیــری از نکــول احتمالــی دارد. بــه همیــن دلیــل، ایــن 
ــرد،  ــی ک ــن ارزیاب ــی چی ــام مال ــاختاری در نظ ــات س ــرای اصلاح ــدت ب ــی بلندم ــوان تلاش ــوان به عن ــکار را می ت ابت
ــه  ــتیابی ب ــی دس ــی اقتصــادی، در پ ــای کارای ــع و ارتق ــه مناب ــص بهین ــفافیت، تخصی ــر ش ــز ب ــا تمرک ــه ب تلاشــی ک

ــی و اقتصــادی اســت.1 ــداری مال پای

2.8. تعامل با متحدان آمریکا

در پاســخ بــه تعرفه هــای پیشــنهادی ترامــپ، چیــن به طــور اســتراتژیک در پــی افزایــش تعامــل بــا متحــدان ایــالات 
متحــده در اروپــا و آســیا برآمــده اســت. ایــن کشــور بــه بررســی کاهــش تعرفه هــا و ارائــه معافیــت ویــزا و ســرمایه گذاری 
بــرای ایــن متحــدان پرداختــه اســت. هــدف ایــن اقدامــات، کاهــش خســارات اقتصــادی ناشــی از تعرفه هــای ترامــپ 

و تنوع بخشــی بــه بازارهــای چیــن اســت.2

3.8. تعدیل در تجارت و صادرات

در مــاه اکتبــر، صــادرات چیــن شــاهد رشــد 12,7 درصــدی نســبت بــه ســال قبــل بــود کــه بالاتریــن رشــد در بیــش 
از دو ســال گذشــته محســوب می شــود. بــا ایــن حــال، چیــن انتظــار دارد کــه تاثیــر تعرفه هــای 60 درصــدی ترامــپ 
بــر واردات، در ســال آینــده احســاس شــود و ممکــن اســت ایــن تعرفه هــا صــادرات چیــن را حــدود 3% کاهــش دهــد.3

4.8. راهبردهای شرکت ها

شــرکت های چینــی درحــال تنظیــم اســتراتژی های خــود بــا توجــه بــه تغییــرات احتمالــی در سیاســت های اقتصــادی 
ایــالات متحــده هســتند. به عنــوان مثــال، شــرکت CATL کــه یکــی از پیشــروهای جهانــی در تولیــد باتــری اســت، 
در صورتــی کــه دولــت ترامــپ اجــازه دهــد، آمــاده اســت تــا کارخانــه ای در ایــالات متحــده تأســیس کنــد. ایــن اقــدام 
نشــان دهنده تمایــل چیــن بــه انطبــاق بــا محیــط تجــاری جدیــد و حفــظ دسترســی بــه بــازار ایــالات متحــده اســت.	 
ــت  ــی از ریاس ــادی ناش ــای اقتص ــدم قطعیت ه ــت ع ــرای مدیری ــن ب ــال چی ــرد فع ــان دهنده رویک ــات نش ــن اقدام ای

ــد اســت. ــی جدی ــی و جســتجوی مشــارکت های بین الملل ــر تثبیــت داخل ــا تمرکــز ب جمهــوری ترامــپ، ب

1- https://www.reuters.com/world/china/eyeing-us-election-china-considers-over-14-trillion-extra-debt-over-next-few-2024-10-29/ 
https://www.ft.com/content/b2feba22-5064-4eb1-84b1-3003cac36def 

2- https://www.wsj.com/world/china/china-courts-u-s-allies-as-defense-against-trumps-protectionism-e574714e 

3-https://apnews.com/article/china-exports-trade-economy-4ef80a66c32bdb7d7e65e8d7eaead799 

4- https://www.reuters.com/business/autos-transportation/china-battery-giant-catl-would-build-us-plant-if-trump-allows-it-2024-11-13 
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9. اتحادیۀ اروپا: ضربه قاطع؟

ــا و  ــه ارزش کالاه ــه ای ک ــد، به گون ــان را دارن ــادی جه ــه اقتص ــن رابط ــده بزرگ تری ــالات متح ــا و ای ــۀ اروپ اتحادی
خدمــات مبادله شــده بیــن آن هــا بیــش از 1 تریلیــون یــورو در ســال اســت. ایــالات متحــده 16% از صــادرات منطقــه 
ــات  ــادرات خدم ــال 2023، 22% از ص ــود. در س ــادل 12% ب ــال 2012 مع ــهم در س ــن س ــد؛ ای ــذب می کن ــورو را ج ی
اتحادیــۀ اروپــا بــه ایــالات متحــده انجــام شــد کــه نســبت بــه 	1% در ســال 	201 رشــد قابــل توجهــی داشــته اســت. 
ــای  ــد چالش ه ــده می توان ــالات متح ــت های ای ــرات در سیاس ــادی، تغیی ــق اقتص ــتگی عمی ــن وابس ــه ای ــه ب ــا توج ب
جــدی بــرای اتحادیــۀ اروپــا بــه همــراه داشــته باشــد. بــرای مثــال، طبــق تخمین هــای گلدمــن ســاکس، سیاســت های 
پیشــنهادی ترامــپ می تواننــد منجــر بــه کاهــش 1 درصــدی تولیــد ناخالــص داخلــی اتحادیــۀ اروپــا شــوند. تعرفه هــای 
احتمالــی بــر صــادرات اتحادیــۀ اروپــا و ادامــه تمرکــز بــر صنعتی ســازی مجــدد در ایــالات متحــده، ایــن مشــارکت را 

ــد. ــف می کن ــا را تضعی ــری اروپ ــرده و رقابت پذی ــد ک تهدی

ــه 30  ــا، ک ــۀ اروپ ــود. اتحادی ــر می ش ــن پیچیده ت ــده و چی ــالات متح ــان ای ــاری می ــای تج ــا تنش ه ــت ب ــن وضعی ای
میلیــون شــغل در بخــش تولیــد دارد، در برابــر مــازاد تولیــد و اســتراتژی های صادراتــی چیــن آســیب پذیر اســت. ایــن 
درحالــی اســت کــه ایــالات متحــده تنهــا 13 میلیــون شــغل تولیــدی دارد و بســیاری از آن هــا در بخش هایــی ماننــد 
فــرآوری گوشــت متمرکــز هســتند کــه کمتــر در معــرض آســیب قــرار دارنــد. بــا کاهــش صــادرات چیــن بــه ایــالات 
ــا ایــن حــال، اگــر ترامــپ تعرفــه  ــا جــذب شــده اســت. ب ــۀ اروپ ــازار توســط اتحادی متحــده، بخشــی از ایــن ســهم ب
60 درصــدی جامعــی بــر واردات چینــی اعمــال کنــد، ممکــن اســت شــاهد ســیل ورود صــادرات چینــی بــه بازارهــای 

ــا را تحــت فشــار قــرار می دهــد. ــۀ اروپ اروپایــی باشــیم کــه صنایــع اتحادی

ــالات  ــا ای ــد همــکاری خــود ب ــا بای ــۀ اروپ ــد کــه اتحادی ــن چالش هــا، برخــی تحلیل گــران معتقدن ــا ای ــه ب ــرای مقابل ب
ــن  ــرده و در عی ــظ ک ــی را حف ــای صنعت ــری و یارانه ه ــت فک ــت از مالکی ــد حفاظ ــترک مانن ــائل مش ــده در مس متح
حــال تنوع بخشــی بــه شــرکای تجــاری خــود را بــرای کاهــش وابســتگی بــه هــر دو قــدرت بــزرگ در نظــر بگیــرد. 
هم راســتایی اســتراتژیک بــا ایــالات متحــده در حوزه هــای تنظیــم مقــررات، ماننــد فنــاوری و داده، و اتخــاذ رویکــردی 
ــۀ  ــد کــه اتحادی ــن فشــارها کمــک کــرده و تضمیــن کن ــه کاهــش ای ــد ب پیشــگیرانه در تنوع بخشــی تجــاری می توان

ــا پویایی هــای متغیــر اقتصــادی جهانــی، مقاومــت خــود را حفــظ کنــد.1 ــا در مواجهــه ب اروپ

برخــی دیگــر معتقدنــد بــا توجــه بــه احتمــال بازگشــت دونالــد ترامــپ بــه قــدرت و تهدیــدات تجــاری وی، اتحادیــۀ 
اروپــا بــه شــدت آمــاده اســت تــا در صــورت وقــوع یــک جنــگ تجــاری بــزرگ، واکنــش قاطــع نشــان دهــد. شــعار 
کشــورهای اتحادیــۀ اروپــا در ایــن زمینــه چنیــن اســت: »یــک بــار فریــب دادن، شــرم بــر او؛ دو بــار، شــرم بــر مــا«. 
ــر  ــر و مصمم ت ــون متحدت ــه ای کــه در دوره اول ریاســت جمهوری ترامــپ داشــتند، اکن ــران اروپایــی پــس از تجرب رهب
1- https://www.cer.eu/publications/archive/policy-brief/2024/surviving-trump-20-what-does-us-election-mean-europes-economy 
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ــد. ــدات ترامــپ آماده ان ــا تهدی ــه ب ــرای مقابل از همیشــه ب

1.9. استراتژی اتحادیۀ اروپا

طبــق گزارش هــا، اتحادیــۀ اروپــا بــا رهبــری کمیســیون اروپــا، اســتراتژی خاصــی بــرای مقابلــه بــا ترامــپ در دســت 
ــدرت واکنــش  ــا ق ــه ســرعت و ب ــا ب ــه آمادگــی دارد ت ــن اتحادی ــد کــه ای دارد. دیپلمات هــای بروکســل اعــلام کرده ان
نشــان دهــد. یــک دیپلمــات ارشــد اروپایــی در ایــن بــاره گفتــه اســت: »مــا بــه ســرعت و بــا قــدرت واکنــش خواهیــم 
داد.« هم چنیــن، کشــورهای اتحادیــۀ اروپــا درحــال هماهنگــی بــرای اعمــال فشــار بیشــتر بــر ایــالات متحــده هســتند. 
ایــن رویکــرد نشــان می دهــد کــه بروکســل آمادگــی بیشــتری بــرای مقابلــه بــا سیاســت های تجــاری ترامــپ نســبت 

بــه گذشــته دارد.

2.9. تشکیل نیروی واکنش سریع

اتحادیــۀ اروپــا بــرای مقابلــه بــا پیامدهــای انتخابــات ایــالات متحــده، در تاریــخ 5 نوامبــر 	202 یــک گــروه واکنــش 
ســریع تحــت ریاســت اورزولا فــون در لایــن، رئیــس کمیســیون اروپــا، تشــکیل داده اســت. ایــن گــروه کــه به طــور 
غیررســمی بــه »گــروه وظیفــه ترامــپ« معــروف اســت، آمــاده اســت تــا بــا تهدیــدات تجــاری ترامــپ مقابلــه کنــد. 
ــا سیاســت های غیرقابــل پیش بینــی ترامــپ اســت، به ویــژه در زمینــه  ــر ب ــه ســریع تر و مؤثرت هــدف ایــن گــروه مقابل

تعرفه هــا.

3.9. تجربه تلخ 2018 و آمادگی بیشتر اتحادیۀ اروپا

در ســال 	201، هنگامــی کــه ترامــپ تعرفه هایــی بــر فــولاد و آلومینیــوم اتحادیــۀ اروپــا اعمــال کــرد، بروکســل بــه 
ــال  ــه اعم ــد ب ــا تهدی ــپ ب ــا ترام ــان داد. ام ــش نش ــا واکن ــن تعرفه ه ــی از ای ــه بخش ــا ب ــا تنه ــش تنش ه ــد کاه امی
تعرفــه بــر صــادرات خودروهــای اتحادیــۀ اروپــا، بــه جــای کاهــش تنــش، آن را تشــدید کــرد. ایــن تجربــه باعــث شــد 
ــا آنهــا آمادگــی  ــه ب ــرای مقابل ــه سیاســت های تجــاری ترامــپ توجــه کنــد و ب ــا به طــور جدی تــر ب کــه اتحادیــۀ اروپ

بیشــتری پیــدا کنــد.

4.9. تمرکز بر مذاکره و فشار به ترامپ

اتحادیــۀ اروپــا قصــد دارد بــا اعمــال فشــار شــدید بــر ترامــپ، او را بــه میــز مذاکــره بکشــد و در مذاکــرات، موقعیــت 
بهتــری داشــته باشــد. دیپلمات هــا امیدوارنــد کــه ترامــپ بــا وجــود تهدیــد بــه اعمــال تعرفه هــای گســترده، بــه یــک 
ــر میــان اتحادیــۀ  ــی ایــن مذاکــرات، همــکاری نزدیک ت ــد. یکــی از موضوعــات احتمال راه حــل مذاکره شــده دســت یاب

اروپــا و ایــالات متحــده در مواجهــه بــا چیــن اســت.
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5.9. چشم انداز اقتصادی و آمادگی شرکت ها

شــرکت های اروپایــی و آمریکایــی نیــز درحــال آمادگــی بــرای یــک دوره ســخت هســتند و پیش بینــی می کننــد کــه 
جنــگ تجــاری پیــش رو ممکــن اســت طولانــی و پیچیــده باشــد. اتحادیــۀ اروپــا درحــال برنامه ریــزی بــرای مقابلــه بــا 
تعرفه هــای جدیــد اســت و ایــن ســؤال مطــرح اســت کــه آیــا راه حلــی بــرای رســیدن بــه توافقــی قابــل قبــول بــرای 

هــر دو طــرف وجــود خواهــد داشــت یــا خیــر.1

در نهایــت، اتحادیــۀ اروپــا امیــدوار اســت کــه از تجربه هــای گذشــته خــود درس بگیــرد و بــا اســتراتژی های هماهنــگ 
و قدرت نمایــی، بتوانــد ترامــپ را بــه ســمت یــک توافــق تجــاری منصفانــه هدایــت کنــد.

10. نتایج سیاست های ترامپ

دولــت ترامــپ در دوران ن مبــارزات انتخاباتــی خــود وعده هــای بزرگــی دربــاره تغییــرات اقتصــادی و تجــاری داد کــه 
ــه رو شــد. در نخســتین گام، ترامــپ  ــان روب ــی از ســوی اقتصاددان ــا واکنش هــا و پیش بینی هــای متفاوت ــان ب در آن زم
سیاســت های تعرفــه ای خــود را بــا هــدف حمایــت از صنایــع داخلــی و کاهــش کســری تجــاری ایــالات متحــده اعــلام 
ــن  ــی ای ــدف اصل ــرد. ه ــد ک ــال خواه ــن، اعم ــژه از چی ــا، به وی ــر واردات کالاه ــی ب ــه تعرفه های ــده داد ک ــرد. او وع ک
سیاســت ها کاهــش وابســتگی ایــالات متحــده بــه واردات کالاهــا و هم چنیــن افزایــش تولیــد داخلــی عنــوان شــد. امــا 
ــان  ــند. اقتصاددان ــده نرس ــج پیش بینی ش ــه نتای ــت ب ــن اس ــت ها ممک ــن سیاس ــه ای ــد ک ــان می دهن ــا نش پیش بینی ه
ــای  ــش درآمده ــش واردات، افزای ــد: کاه ــی می کنن ــت ارزیاب ــت ها را مثب ــن سیاس ــدت ای ــج کوتاه م ــی از نتای برخ
تعرفــه ای و کاهــش کســری تجــاری. امــا ایــن تنهــا بخشــی از تصویــر اســت. در بلندمــدت، تغییــر تقاضــای ایــالات 
ــورم را افزایــش دهــد.  ــر قیمت هــا وارد کــرده و ت ــد فشــار زیــادی ب ــه داخلــی، می توان متحــده از کالاهــای خارجــی ب
در پــی آن، فــدرال رزرو مجبــور بــه افزایــش نــرخ بهــره بــرای کنتــرل تــورم خواهــد شــد کــه نتیجــه آن تقویــت دلار و 
کاهــش صــادرات ایــالات متحــده خواهــد بــود. اگــر چیــن و اروپــا نیــز بــه ایــن سیاســت ها واکنــش نشــان دهنــد، ایــن 
احتمــال وجــود دارد کــه صــادرات ایــالات متحــده آســیب بیشــتری ببینــد و در نهایــت تــوازن تجــاری بهبــود نیابــد. بــه 
عبــارت دیگــر، سیاســت های تعرفــه ای می توانــد بــه کاهــش کلــی فعالیت هــای اقتصــادی و تشــدید بحــران تجــاری 

منجــر شــود.

ــود. ترامــپ  ــدون مجــوز از ایــالات متحــده ب یکــی دیگــر از اهــداف ترامــپ در زمینــه اقتصــادی، اخــراج مهاجــران ب
وعــده داده بــود کــه ســالانه حــدود 1 میلیــون مهاجــر غیرقانونــی را اخــراج کنــد کــه درمجمــوع حــدود 11 میلیــون نفــر 
ــه شــدت  ــژه در بخش هایــی چــون کشــاورزی، ساخت وســاز و رســتوران ها کــه ب ــدام به وی ــن اق را شــامل می شــود. ای
بــه نیــروی کار مهاجــر وابســته اند، ممکــن اســت آثــار منفــی داشــته باشــد.  در صورتــی کــه ایــن اخراج هــا بــه طــور 

1- https://www.politico.eu/article/eu-donald-trump-trade-war-second-presidency-kamala-harris/ 
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گســترده انجــام شــود، انتظــار مــی رود کــه نــرخ بیــکاری کاهــش یابــد، امــا بــا کاهــش تعــداد نیــروی کار، شــرکت ها 
بــا کمبــود کارگــر مواجــه خواهنــد شــد کــه می توانــد فشــار بیشــتری بــه تــورم و افزایــش دســتمزدها وارد کنــد. ایــن 
امــر فــدرال رزرو را مجبــور بــه افزایــش بیشــتر نــرخ بهــره خواهــد کــرد و در نتیجــه تقویــت دلار را بــه دنبــال خواهــد 

داشــت، کــه برخــلاف سیاســت های ترامــپ اســت.

ــا چالش هــای زیــادی روبــه رو بــوده اســت. تهدیدهــای ترامــپ در  در ســطح جهانــی، سیاســت های تجــاری ترامــپ ب
زمینــه تعرفه هــا و اقدامــات تجــاری بــا ســایر کشــورها، به ویــژه چیــن و اتحادیــۀ اروپــا، تأثیــرات عمــده ای بــر تــوازن 
اقتصــادی جهانــی خواهــد گذاشــت. ترامــپ بــا تــلاش بــرای کاهــش وابســتگی بــه تجــارت جهانــی و حمایــت از تولیــد 
ــی  ــن سیاســت ها حت ــکا خواهــد شــد. ای ــا شــرکای تجــاری آمری ــع باعــث ایجــاد تنش هــای بیشــتر ب ــی، در واق داخل
ــکا  ــه تعرفه هــای آمری ــه ای را علی ــات تلافی جویان ــز اقدام ــا نی ــۀ اروپ ــن و اتحادی ممکــن اســت موجــب شــود کــه چی

اتخــاذ کننــد واکنــش هایــی بــه تــداوم و تشــدید بحــران اقتصــادی منجــر خواهــد شــد. 

ــالًا  ــت ها احتم ــن سیاس ــه ای ــت ک ــی از آن اس ــپ حاک ــت های ترام ــرات سیاس ــاره تأثی ــدت درب ــای بلندم پیش بینی ه
بــه نتایــج دلخــواه او نخواهنــد رســید. نــرخ بهــره بالاتــر، افزایــش تــورم و تقویــت دلار از جملــه عواقــب احتمالــی ایــن 
ــه  ــه کاهــش واردات، بلکــه ب ــه تنهــا ب ــژه اینکــه سیاســت های تجــاری ترامــپ ممکــن اســت ن سیاست هاســت. به وی
کاهــش صــادرات نیــز منجــر شــود و در نهایــت منافــع اقتصــادی حاصــل از تعرفه هــا کاهــش یابــد.  از ســوی دیگــر، 
ــد.  ــد ش ــه رو خواه ــان روب ــوی کارفرمای ــادی از س ــای زی ــا مقاومت ه ــالًا ب ــز احتم ــپ نی ــی ترام ــت های مهاجرت سیاس
ــته اند،  ــر وابس ــروی کار مهاج ــه نی ــه ب ــاز ک ــاورزی و ساخت وس ــون کش ــی چ ــان در بخش های ــیاری از کارفرمای بس
ــرخ  ــش ن ــی و افزای ــرات تورم ــن شــرایطی، تأثی ــا شــوند. در چنی ــه کاهــش ســرعت اخراج ه ــور ب ممکــن اســت مجب
بهــره همچنــان ادامــه خواهــد داشــت و ایــن ممکــن اســت باعــث شــود کــه ترامــپ مجبــور بــه بازنگــری در برخــی از 

ــود. ــود ش ــت های خ سیاس

ــده در  ــالات متح ــاد ای ــه اقتص ــود ک ــی می ش ــپ، پیش بین ــادی ترام ــت های اقتص ــه سیاس ــه ب ــا توج ــوع، ب درمجم
ــاری  ــری تج ــش کس ــه ای و کاه ــای تعرف ــش درآمده ــش واردات، افزای ــود. کاه ــه رو ش ــی روب ــا تغییرات ــدت ب کوتاه م
ممکــن اســت در ابتــدا نتایــج مثبتــی داشــته باشــد، امــا در بلندمــدت، مشــکلات تورمــی، افزایــش نــرخ بهــره و کاهــش 
ــن  ــر همی ــپ ب ــر ترام ــرد. اگ ــد ک ــاد خواه ــده ایج ــالات متح ــاد ای ــرای اقتص ــری را ب ــای بزرگ ت ــادرات، چالش ه ص
سیاســت ها ادامــه دهــد، ممکــن اســت در کوتاه مــدت موفــق بــه نشــان دادن دســتاوردهایی در حــوزه تجــاری شــود، 

امــا در نهایــت اثــرات منفــی آن بــر اقتصــاد آمریــکا بــه وضــوح نمایــان خواهــد شــد.

بنابرایــن، شــاید مهم تریــن ســوال ایــن اســت کــه فــدرال رزرو چــه خواهــد کــرد. اگــر بــه ماموریــت خــود پایبنــد باشــد، 
ــات محــدود خواهــد شــد. فــدرال رزرو  ــرای اســتفاده از تعرفه هــا، اخــراج و کاهــش مالی برخــی از امیدهــای ترامــپ ب

بایــد از داغ شــدن بیــش از حــد اقتصــاد جلوگیــری کنــد، نرخ هــا را افزایــش دهــد و باعــث تقویــت دلار شــود.
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ســوال بــزرگ ایــن اســت کــه آیــا ترامــپ می توانــد فــدرال رزرو را مجبــور کنــد کــه از ماموریــت خــود دســت بکشــد 
ــاول، به صراحــت  ــدرال رزرو، جــروم پ ــد. رئیــس ف ــر، نرخ هــای بهــره پاییــن را حفــظ کن ــورم بالات ــا ت و در مواجهــه ب
اعــلام کــرده اســت کــه بــه ماموریــت خــود پایبنــد خواهــد مانــد و تــا پایــان دوره ریاســت خــود کــه در مــاه مــه 2026 
بــه اتمــام می رســد (دوره عضویــت او در هیئــت مدیــره تــا ســال 	202 ادامــه دارد) بــه عنــوان رئیــس باقــی خواهــد 
مانــد. اعضــای فعلــی هیئــت مدیــره فــدرال رزرو احتمــالًا رویکــرد متفاوتــی نخواهنــد داشــت. بــا ایــن حــال، در ژانویــه 
ــرای  ــر را ب ــردی مطیع ت ــا ف ــد ت ــد تــلاش کن ــی می شــود و ترامــپ می توان ــره خال 2026 یــک کرســی در هیئــت مدی
ایــن کرســی معرفــی کنــد. اگــر ایــن اتفــاق بیفتــد و هیئــت مدیــره بــا او همراهــی کنــد (کــه بعیــد بــه نظــر می رســد)، 
ــه نارضایتــی  ــا توجــه ب ــود. ب ــر خواهــد ب ــورم بالات نتیجــه آن نرخ هــای بهــره پاییــن، افزایــش حــرارت اقتصــادی و ت
ــد  ــن امــکان می توان ــه از دســت رفتــن اســتقلال فــدرال رزرو، ای ــی ب ــالا و واکنــش بازارهــای مال ــورم ب عمومــی از ت

باعــث شــود کــه ترامــپ در پیگیــری ایــن گزینــه تردیــد کنــد.

ــر  ــه از نظ ــل ک ــادی محتم ــای اقتص ــایر پیامده ــد س ــپ بای ــت های ترام ــج سیاس ــی نتای ــرای پیش بین ــن، ب هم چنی
ــتر  ــرژی، آزادی بیش ــت ان ــی)، سیاس ــام مال ــژه در نظ ــه وی ــی (ب ــه مقررات زدای ــد، از جمل ــت دارن ــاد کلان اهمی اقتص
بــرای صنعــت رمــز ارز و تأثیــرات افزایــش عــدم قطعیــت اقتصــادی بــر ســرمایه گذاری و مصــرف را بررســی کــرد. از 
منظــر اقتصاددانــان منتقــد، اقتصــاد تحــت ریاســت جمهوری ترامــپ ممکــن اســت بــرای مدتــی بــا رشــد قــوی ظاهــر 
خوبــی داشــته باشــد. پیش بینــی یــک فاجعــه فــوری یــا ســقوط بــازار ســهام، ماننــد آنچــه برخــی در ســال 2016 رخ 
داد، عاقلانــه نیســت. امــا شــاید قبــل از پایــان دوره ترامــپ، اثــرات مثبــت اولیــه احتمــالًا محــو شــده و حتــی معکــوس 

شــوند.

بــه بیانــی خلاصــه میــزان عملــی بــودن سیاســت هــای تجــاری ترامــپ بــه عوامــل مختلفــی از جملــه پیچیدگی هــای 
قانونــی، فنــی و سیاســی بســتگی دارد. همانگونــه کــه اشــاره شــد یکــی از برجســته ترین ایده هــای ترامــپ در حــوزه 
ــر  ــه 60 درصــدی ب ــن تعرف ــر تمامــی شــرکای تجــاری و همچنی ــا 20 درصــدی ب تجــارت، اعمــال تعرفه هــای 10 ت
واردات از چیــن اســت. اجــرای ایــن سیاســت ها کــه ترامــپ می توانــد بــا اســتفاده از ابزارهــای قانونــی موجــود ماننــد 
ــا قانــون اختیــارات اضطــراری اقتصــادی به صــورت یک جانبــه اعمــال کنــد، نســبتاً آســان  تعرفه هــای امنیــت ملــی ی
ــا ایــن سیاســت مخالفــت کننــد، امــا  ــه نظــر می رســند. اگرچــه ممکــن اســت کنگــره یــا دیــوان عالــی بخواهنــد ب ب
تجربــه قبلــی نشــان داده کــه معمــولًا چنیــن مقاومتــی شــکل نمی گیــرد. عــلاوه بــر ایــن، ترامــپ می توانــد بــا ارائــه 

ــد.  ــر کن ــا شــرکای تجــاری خــاص، سیاســت های خــود را انعطاف پذیرت ــی ی ــرای شــرکت های داخل اســتثناهایی ب

ــم  ــکا را معــادل تعرفه هــای شــرکای تجــاری تنظی ــل« کــه تعرفه هــای آمری ــون تجــارت متقاب ــل، طــرح »قان در مقاب
ــی  ــه بخش های ــد ب ــب کنگــره اســت، می توان ــد تصوی ــه نیازمن ــون ک ــن قان ــد، پیچیدگی هــای بیشــتری دارد. ای می کن
حســاس از اقتصــاد آمریــکا، ماننــد کشــاورزی، آســیب بزنــد و مخالفــت لابی هــای قدرتمنــد کشــاورزی را بــه همــراه 
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ــا ایــن حــال، ترامــپ می توانــد به جــای تصویــب ایــن قانــون، از تعرفه هــای یک جانبــه بــرای اعمــال  داشــته باشــد. ب
فشــار بــر شــرکای تجــاری اســتفاده کنــد. 

ــه  ــت. تجرب ــه ای اس ــا منطق ــه ی ــای دوجانب ــاد توافق ه ــال ایج ــپ به دنب ــاری، ترام ــای تج ــه توافق نامه ه در زمین
ــن  ــه چنی ــد ک ــان می ده ــت جمهوری او نش ــه USMCA در دوره اول ریاس ــه توافق نام ــا ب ــر نفت ــز تغیی موفقیت آمی
ــا  ــا ی ــه اروپ ــا اتحادی ــژه ب ــد، به وی ــای جدی ــرای توافق ه ــره ب ــال، مذاک ــن ح ــا ای ــتند. ب ــرا هس ــل اج ــی قاب طرح های

ــود. ــد ب ــوارتر خواه ــررات دش ــم مق ــی تنظی ــی و پیچیدگ ــای داخل ــت لابی ه ــل مقاوم ــا، به دلی بریتانی

ــادرات  ــری ص ــش رقابت پذی ــور افزای ــف دلار به منظ ــرای تضعی ــی ب ــپ طرح های ــت های ارزی، ترام ــوزه سیاس  در ح
آمریــکا مطــرح کــرده اســت، امــا اجــرای ایــن سیاســت ها به دلیــل وابســتگی بــه تصمیمــات فــدرال رزرو و مقاومــت 
ــی را  ــن اقدامات ــر چنی ــرخ بهــره، تأثی ــا افزایــش ن ــز اســت. بانــک مرکــزی ممکــن اســت ب ــی آن، چالش برانگی احتمال
ــی،  ــدرال رزرو دارد. به طــور کل ــره ف ــب هیئت مدی ــر ترکی ــرای تغیی ــا فرصــت محــدودی ب ــپ تنه ــد، و ترام ــی کن خنث
ــل اجــرا هســتند، امــا ســایر  ــد اعمــال تعرفه هــای گســترده، به ســادگی قاب اگرچــه برخــی از برنامه هــای ترامــپ، مانن
ــی و  ــل پیچیدگی هــای فن ــر سیاســت های ارزی، به دلی ــا تغیی ــد ی ــد ایجــاد توافق نامه هــای تجــاری جدی ــا، مانن طرح ه
مقاومت هــای سیاســی دشــوارتر خواهنــد بــود. اجــرای ایــن سیاســت ها، اگــر بــه نتیجــه برســند، می توانــد پیامدهــای 
گســترده ای بــرای اقتصــاد داخلــی آمریــکا و روابــط تجــاری جهانــی بــه همــراه داشــته باشــد. بــا ایــن حــال، ترامــپ 
همچنــان بــر ایــن بــاور اســت کــه سیاســت های تجــاری تهاجمــی او می تواننــد جایــگاه اقتصــادی آمریــکا را تقویــت 

ــد. ــر ســایر قدرت هــای اقتصــادی جهــان افزایــش دهن ــن کشــور را در براب ــری ای ــد و رقابت پذی کنن


