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باسمه تعالیباسمه تعالی

در آذر 1403، روند شامخ ترکیبی کل اقتصاد به طور قابل توجه کاهش یافته و بر این اساس یکی از عمیق ترین 
رکودهای اقتصاد ایران در این ماه به ثبت رسیده است. شامخ صنعت نیز، پس از حذف اثرات فصلی، به شدت و 

به گونه ای کم سابقه، کاهش یافته است.
  کمبود منابع انرژی و قطعی برق، مشکل اصلی بخش تولید بوده و باعث شده است تا بنگاه های تولیدی بسیار 
پایین تر از ظرفیت خود فعالیت کنند. علاوه بر این، شوک های افزایشی نرخ ارز، هزینه تأمین نهاده ها را برای 
بنگاه ها افزایش داده است و این در حالی است که اکثر بنگاه ها )خصوصا بنگاه های کوچک و متوسط( با کمبود 

منابع مالی، عدم تخصیص ارز و کاهش دسترسی به تسهیلات روبرو هستند. 
کاهش تقاضای داخلی نیز رکود را در اقتصاد تشدید کرده  است و کاهش شاخص صادرات در ماه های اخیر نیز 
بیانگر آن است که تقاضای خارجی نتوانسته است کاهش تقاضای داخلی را جبران کند. رفع مشکلات موجود در 
سیاستگذاری داخلی و موانع تجاری که به تضعیف تجارت خارجی منجر شده است، از جمله اصلاح سیاست های 

مرتبط با رفع تعهد ارزی با توجه به فشارهای قیمتی موجود، می تواند باعث تقویت صادرات شود. 
برای جلوگیری از تعمیق رکود در بخش تولید، لازم است سیاست گذاران بر تحریک تقاضا، کاهش هزینه های تولید 

و تقویت صادرات تمرکز کنند. این اقدامات می تواند به بازگشت بخش صنعت به مسیر رشد کمک کند.
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شامخ بخش صنعت

تعدیل فصلی نشده: 44/8         تعدیل فصلی شده: 46/8

شامخ ترکیبی کل اقتصاد

 تعدیل فصلی نشده: 43/9           تعدیل فصلی شده: 45/5

	 .شاخص مدیران خرید کل اقتصاد در آذر 1403، معادل 43/9 محاسبه شده است و کمترین مقدار را از اردیبهشت ماه داشته است
این درحالیست که پس از تعدیل فصلی، این شاخص برای آذر معادل 4۵/۵ برآورد شده است و به کمترین مقدار خود از تیر ماه 

رسیده است.
	 شاخص»میزان تولید محصول یا ارائه خدمت« در آذر ماه بعد از تعدیل فصلی، معادل 46/2 محاسبه شده و کمترین مقدار چهار ماهه

خود را به ثبت رسانده است. 
	 شاخص »میزان سفارشات جدید مشتریان« در آذر، پس از حذف اثر فصلی، معادل 4۱/8 برآورد شده است و کمترین مقدار خود را از

تیر ماه به ثبت رسانده است.
	 شاخص»سرعت انجام و تحویل سفارش مشتریان«، 48/8 به دست آمده است و کمترین مقدار خود را از بهمن ماه سال ۱40۱ به ثبت

رسانده است.
	 شاخص»میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی« 47/8 محاسب شده است. شاخص مذکور که برای دومین ماه پیاپی کاهشی بوده

و کمترین مقدار چهارماهه را به ثبت رسانده است. 
	 شاخص »موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده«، پس از حذف اثر فصلی، 4۵/۵ به دست آمده است و طی 22ماه گذشته از اسفند

۱40۱ کمترین مقدار خود را ثبت کرده است. 
	.شاخص»قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده« 8۳/۹ بیشترین مقدار خود را از اردیبهشت ۱402 به ثبت رسانده است
	 شاخص » موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهاي در حال تکمیل« در آذر ماه پس از حذف اثر فصلی، 4۳/0 به دست آمده است و

کمترین مقدار را از مرداد ۱۳۹۹ به ثبت رسانده است.
	 شاخص »انتظارات در مورد میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده«، 47/7 محاسبه شده است، به طوریکه شاخص انتظارات کمترین میزان

۳۱ ماهه از خرداد ۱40۱ به ثبت رسانده است.

	 شاخص مدیران خرید بخش صنعت در آذر 1403، معادل 44/۸ برآورد شده است و کمترین میزان ۵ ماهه را از مرداد ماه به ثبت
رسانده است. شاخص مذکور پس از تعدیل فصلی، برای ماه آذر معادل 4۶/۸ برآورد شده  است که در سری تعدیل شده نیز کاهشی 

بوده و کمترین میزان ۵ ماهه را از مرداد ماه در شامخ صنعت را نشان می دهد
	 شاخص »مقدار تولید محصولات« در آذر ماه پس از تعدیل فصلی، 44/۳ محاسبه شده است. این شاخص کمترین مقدار پنج ماهه

از مرداد ماه را به ثبت رسانده است.
	 شاخص »میزان سفارشات جدید« در آذر ماه پس از تعدیل فصلی 47/۱ ثبت شده است و کمترین مقدار پنج ماهه، از مرداد ماه را

به ثبت رسانده است.
	 شاخص »میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی« در آذر ماه، پس از تعدیل فصلی 48/۹ بدست آمده است که کمترین مقدار

پنج ماهه خود را به ثبت رسانده است.
	 از تعدیل فصلی، معادل 4۳/6 برآورد شده است. شاخص مذکور اولیه خریداری شده« در آذر ماه، پس  شاخص »موجودی مواد 

کمترین مقدار خود را از مرداد ۱400 به ثبت رسانده است.
	 .شاخص» قیمت خرید مواد اولیه«، در آذر ماه 86/۵ ثبت شده است و بیشترین میزان خود را از فروردین ۱402، ثبت کرده است
	 شاخص»موجودی محصول نهایی در انبار« در آذر ماه، پس از تعدیل فصلی، معادل 44/8 برآورد شده است، که برای هفتمین ماه

پیاپی کاهشی است و کمترین مقدار خود را از آبّان ۱۳۹۹ در سری تعدیل شده به ثبت رسانده است
	 شاخص »میزان فروش محصولات« در آذر ماه، پس از حذف اثر فصلی معادل، 4۳/2 برآورد شده است و کمترین مقدار ۵ ماهه از

مردادماه را به ثبت رسانده  است.
	.شاخص »میزان صادرات کالا« پس از حذف اثر فصلی 46/7 برآورد شده و برای دومین ماه متوالی کاهشی است

گزارش دوره شصت و سوم طرح شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد - آذر 1403 

گزارش دوره هفتاد و پنجم طرح شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت- آذر 1403
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شاخص PMI جهانی که توسط J.P.Morgan محاسبه می شود )PMI جهانی توسط J.P.Morgan و S&P Global در 
همکاری با ISM و IFPSM تهیه می شود(، در دسامبر با مقدار 4۹/6 نسبت به نوامبر با مقدار ۵0/0 کاهش یافته است. چهار مؤلفه از 
پنج مؤلفه PMI )تولید، سفارشات جدید، اشتغال و موجودی های خرید( کاهش داشته اند و همچنین خوش بینی به پایین ترین میزان 
در سه ماه اخیر رسیده است. تولیدات صنعتی در ماه دسامبر اندکی کاهش یافته است و به طور کلی می توان گفت که تولید در سه ماهه 
پایانی رکود داشته است. در ۱۳ کشور از ۳0 کشوری که داده های PMI آن ها در دسامبر در دسترس بود، شاخص تولید، افزایش یافته 
است. هند بیشترین افزایش در تولید را گزارش کرده و پس از آن فیلیپین، اسپانیا، یونان، تایوان و کانادا قرار گرفته اند. فرانسه، آلمان 
و اتریش شاهد شدیدترین کاهش در شاخص تولید در بین کشورهای تحت پوشش بوده اند. رکودهای شدیدی نیز در ایالات متحده و 

بریتانیا ثبت شده و شاخص تولید در ژاپن اندکی کاهش یافته اما در چین افزایش ملایمی را ثبت کرده است.
آخرین نظرسنجی انجام شده در خصوص ایران، نشان می دهد که شاخص مدیران خرید کل اقتصاد در آذر 1403، معادل 
43/9 محاسبه شده است. شاخص مذکور نشان می دهد که رشد فعالیت های اقتصادی در این ماه نسبت به ماه قبل کاهشی بوده 
و کمترین مقدار را از اردیبهشت ماه داشته است. این درحالیست که پس از تعدیل فصلی، شاخص مذکور برای آذر معادل 4۵/۵ 
برآورد شده است که حاکی از آن است که میزان فعالیت های اقتصادی در این ماه نسبت به ماه قبل )۵۱/4( کاهش قابل توجهی 
داشته و به کمترین مقدار خود از تیر ماه رسیده است تا از ابتدای سال برای پنجمین بار، رکود و قرار گرفتن در محدوده کمتر از ۵0 را 
ثبت کند. رکود مذکور بایستی به عنوان یک زنگ خطر برای سیاست گذاران و فعالان اقتصادی تلقی شود. اعمال سیاست های حمایتی، 
تقویت تقاضا و مدیریت ریسک های اقتصادی مانند افزایش تورم، نوسانات نرخ ارز و محدودیت های مالی می تواند به تثبیت شرایط و 

جلوگیری از تشدید رکود کمک کند.
شاخص »میزان تولید محصول یا ارائه خدمت« در آذر ماه بعد از تعدیل فصلی، معادل 46/2 محاسبه شده و کمترین مقدار چهار 
ماهه خود را به ثبت رسانده است. با قطعی های گسترده برق و بی ثباتی نرخ ارز مجددا روند فعالیت کسب وکارها کاهشی شده و برای 
هفتمین بار از ابتدای سال کمتر از محدوده ۵0 قرار گرفته است. در عین حال با افزایش شدید نرخ ارز و افزایش تورم قیمتی و کاهش 
قدرت خرید مشتریان، تقاضا برای کالاها و خدمات با کاهش روبرو شده، در نتیجه تولیدکنندگان با کاهش سفارشات مواجه شده اند. به 
طوری که شاخص »میزان سفارشات جدید مشتریان« کل اقتصاد در آذر ماه، پس از حذف اثر فصلی، معادل 4۱/8 برآورد شده است و 

کمترین مقدار خود را از تیر ماه به ثبت رسانده است و برای هفتمین بار از اردیبهشت ماه کاهشی بوده است.
از بهمن ماه سال ۱40۱ به ثبت  انجام و تحویل سفارش«، 48/8 محاسبه شده است و کمترین مقدار خود را  شاخص»سرعت 
رسانده است. به دنبال نیمه تعطیل بودن شرکت ها ناشی از کمبود انرژی و همچنین در شرایطی که شرکت ها با کمبود منابع مالی روبرو 

هستند، افزایش شدید نرخ ارز تأمین مواد اولیه را با کمبود روبرو کرده است و سرعت فرآیند کسب وکار با کندی روبرو شده است.
شاخص »میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی« مقدار 47/8 محاسبه شده است. شاخص مذکور که برای دومین ماه پیاپی 
کاهشی بوده، کمترین مقدار چهارماهه اخیر را به ثبت رسانده است. تداوم مشکلات به ویژه نیمه تعطیل بودن شرکت ها و افزایش نرخ 
ارز باعث تشدید رکود در کسب وکارها شده و شرکت ها برای کاهش هزینه های خود ناچار به کاهش در استخدام نیروی انسانی شده اند.

شاخص »موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده«، پس از حذف اثر فصلی، 4۵/۵ به دست آمده است و طی 22 ماه گذشته از 
اسفند ۱40۱ تاکنون، کمترین مقدار خود را ثبت کرده است. به دلیل افزایش نرخ ارز و کمبود نقدینگی بسیاری از کسب وکارها در 
تأمین نهاده های خود با مشکل روبرو بوده اند و فرایند ثبت سفارشات و تخصیص ارز همچنان بسیار زمانبر  است. بر همین اساس شاخص 
»قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده« با مقدار 8۳/۹ بیشترین مقدار خود را از اردیبهشت ۱402 به ثبت رسانده است. این شاخص 
منعکس کننده فشارهای قیمتی بر کسب وکارها و نقش آن در کاهش توان رقابتی و تولید اقتصادی است. با افزایش فشار هزینه های تأمین 
نهاده ها، شاخص »قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده« با عدد 6۱/۵ بیشترین مقدار هشت  ماهه خود از اردیبهشت ماه را 
ثبت کرده است. با اینحال افزایش قیمت های فروش، به شدت افزایش قیمت نهاده ها نبوده و از آنجایی که معمولا اثرگذاری آن با وقفه 
زمانی در زنجیره تولید صنایع و خدمات کسب وکارها روبرو است، پیش بینی می شود طی ماه های آتی بسیاری از محصولات و خدمات با 

افزایش بیشتری در قیمت های فروش روبرو باشند.
شاخص »موجودی محصول نهایی در انبار« در آذر ماه پس از حذف اثر فصلی، 4۳/0 به دست آمده است. شاخص مذکور که برای 
چهارمین ماه متوالی کاهشی شده است، کمترین مقدار را از مرداد ۱۳۹۹ به ثبت رسانده است. افزایش نرخ ارز و هزینه زیاد تأمین مواد 

اولیه و کاهش ظرفیت تولید، ناشی از قطعی برق، منجر به کمبود محصولات نهایی در انبارها شده است.
شاخص »میزان صادرات کالاها یا خدمات« در آذر ماه پس از حذف اثر فصلی مقدار 46/4 به دست آمده است که کمترین مقدار 
چهار ماهه خود را به ثبت رسانده است. این کاهش نشان دهنده کاهش تقاضای خارجی، مشکلات موجود در سیاستگذاری داخلی و 
موانع تجاری است که به تضعیف تجارت خارجی ایران منجر شده است. این وضعیت به کاهش درآمدهای ارزی، افزایش فشار بر نرخ ارز 
و تشدید رکود اقتصادی دامن می زند. مشکلاتی از جمله سیاست های مرتبط با رفع تعهد ارزی به دنبال فشارهای قیمتی موجود، باعث 
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شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

آذر 1403آبان 1403آذر 1403آبان 1403

مولفه های اصلی

۵1/343/9۵1/44۵/۵شامخ کل اقتصاد

۵۱/۱42/۹۵۱/۵46/2میزان تولید محصول یا ارائه خدمت

۵۱/040/۵۵2/04۱/8میزان سفارشات جدید مشتریان

۵6/۳47/8۵۵/۵48/8سرعت انجام وتحویل سفارش

۵2/042/۳۵0/04۵/۵موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

48/247/848/247/8میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه های کمکی

82/28۳/۹82/28۳/۹قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

48/74۳/048/۱4۳/0موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهای در حال تکمیل

47/۹4۱/447/۹46/4میزان صادرات کالا یا خدمات

6۱/46۱/۵6۱/46۱/۵قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده

۵7/0۵0/8۵۳/44۳/4مصرف حامل های انرژی

۵0/046/0۵۱/۱47/6میزان فروش کالاها یا خدمات

۵6/042/6۵8/647/7انتظارات در مورد میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده

جدول1:  شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به آذر  1403

نمودار 1: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد

 
 

 شودبيني ميكارها روبرو است، پيشوزنجيره توليد صنايع و خدمات كسب معمولا اثرگذاري آن با وقفه زماني دراز آنجايي كه ها نبوده و قيمت نهاده
  هاي فروش روبرو باشند.هاي آتي بسياري از محصولات و خدمات با افزايش بيشتري در قيمتطي ماه

ماه  چهارميناست. شاخص مذكور كه براي به دست آمده 43,0در آذر ماه پس از حذف اثر فصلي،  »موجودي محصول نهايي در انبار«شاخص 
اوليه و كاهش ظرفيت  تأمين مواد زيادهزينه  و افزايش نرخ ارز .استبه ثبت رسانده 1399 مرداداست، كمترين مقدار را از متوالي كاهشي شده

  است.مبود محصولات نهايي در انبارها شدهمنجر به ك ،ناشي از قطعي برق ،توليد
كمترين مقدار چهار ماهه خود را كه  استدست آمدهبه 46,4مقدار  ماه پس از حذف اثر فصليدر آذر  »ها يا خدماتلاميزان صادرات كا«شاخص 

 فياست كه به تضع يو موانع تجار يداخلموجود در سياستگذاري مشكلات  ،يخارج يدهنده كاهش تقاضاكاهش نشان ني. ااستبه ثبت رسانده
 .زنديدامن م يركود اقتصاد ديفشار بر نرخ ارز و تشد شيافزا ،يارز يبه كاهش درآمدها تيوضع نياست. امنجر شده رانيا يتجارت خارج

 است.باعث كاهش صادرات شده ،به دنبال فشارهاي قيمتي موجودتعهد ارزي رفع هاي مرتبط با سياستمشكلاتي از جمله 

شي بوده و كمترين كاه ماه قبل كه در مقايسه با استثبت شده 47,6 ي،پس از حذف اثر فصل ماه آذردر » ميزان فروش كالاها يا خدمات«شاخص
  است. اندهماه اخير را به ثبت رس سهمقدار 

 1401 ماه سال اهه از خردادم 31 مقداركمترين و  استدهمحاسبه ش 47,7» انتظارات در مورد ميزان فعاليت اقتصادي در ماه آينده«شاخص مقدار 
را نااطميناني نسبت به ماه آينده هاي كسب و كارها را بالا برده و هزينه ،هاتورم قيمت قطعي شديد برق، افزايش نرخ ارز و .استبه ثبت رساندهرا 

هاي بالايي روبرو هاي آينده با ريسكها طي ماهريزي براي توليد تا تأمين نهادهوكارها در برنامهكسباست. براي فعالان اقتصادي افزايش داده
  باشند.داشته ماه آتي انتظارات منفيانداز چشمكارها نسبت به وكسب هستند كه باعث شده اكثر

  كل اقتصاد (شامخ): شاخص مديران خريد 1نمودار 

  
  1403 آذرماه منتهي به  دو) كل اقتصاد در شامخ( : شاخص مديران خريد1جدول 

  فصلي شدهتعديل  نشده يفصلليتعد  شاخص
  1403 آذر  1403آبان   1403 آذر  1403 آبان

  هاي اصليمولفه

 45.5 51.4 43.9 51.3اقتصادشامخ  كل 
 46.2 51.5 42.9 51.1ميزان توليد محصول يا ارائه خدمت

 41.8 52.0 40.5 51.0ميزان سفارشات جديد مشتريان
 48.8 55.5 47.8 56.3سرعت انجام وتحويل سفارش

 45.5 50.0 42.3 52.0شدهموجودي مواد اوليه يا لوازم خريداري
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تعديل فصلي شده(ICCIMA)اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران : منبع تعديل فصلي نشده

کاهش صادرات شده است.
شاخص»میزان فروش کالاها یا خدمات« در آذر ماه پس از حذف اثر فصلی، 47/6 ثبت شده است که در مقایسه با ماه قبل کاهشی 

بوده و کمترین مقدار سه ماه اخیر را به ثبت رسانده است. 
مقدار شاخص »انتظارات در مورد میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده« 47/7 محاسبه شده است و کمترین مقدار ۳۱ ماهه از 
خرداد ماه سال ۱40۱ را به ثبت رسانده است. قطعی شدید برق، افزایش نرخ ارز و تورم قیمت ها، هزینه های کسب و کارها را بالا برده و 
نااطمینانی نسبت به ماه آینده را برای فعالان اقتصادی افزایش داده است. کسب وکارها در برنامه ریزی برای تولید تا تأمین نهاده ها طی 
ماه های آینده با ریسک های بالایی روبرو هستند که باعث شده اکثر کسب وکارها نسبت به چشم انداز ماه آتی انتظارات منفی داشته باشند.
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 47.8 48.2 47.8 48.2بكارگيري نيروي انسانيميزان استخدام و

 هاي كمكيمولفه

 83.9 82.2 83.9 82.2قيمت مواد اوليه يا لوازم خريداري شده
 43.0 48.1 43.0 48.7موجودي محصول نهايي در انبار يا كارهاي در حال تكميل

 46.4 47.9 41.4 47.9ميزان صادرات كالا يا خدمات
 61.5 61.4 61.5 61.4توليدشده و خدمات ارائه شدهقيمت محصولات

 43.4 53.4 50.8 57.0هاي انرژيمصرف حامل
 47.6 51.1 46.0 50.0ميزان فروش كالاها يا خدمات

 47.7 58.6 42.6 56.0انتظارات در مورد ميزان فعاليت اقتصادي در ماه آينده

  
  ، تعديل فصلي شده1403 آذرماه منتهي به  دوكل اقتصاد در  (شامخ): شاخص مديران خريد 2نمودار 

  
  شاخص مديران خريد بخش صنعت

برآورد  44,8 معادل، 1403 ذرآشاخص مديران خريد بخش صنعت در هاي بخش صنعت، هاي به دست آمده از بنگاهبراساس داده
. استه را از مرداد ماه به ثبت رساندهماه 5 مقدارو كمترين  است) كاهش قابل توجهي داشته51,8نسبت به ماه قبل ( اين شاخص است.شده

كاهشي بوده و كمترين ميزان در سري تعديل شده نيز كه  استبرآورد شده 46,8معادل  آذر براي ماه، فصليپس از تعديل مذكور شاخص
هاي دهنده كاهش جدي فعاليتافت مجدد شاخص مديران خريد بخش صنعت نشاندهد. را نشان ميشامخ صنعت  در ماهه را از مرداد ماه 5

   هاي توليد، مشكلات زنجيره تأمين و كاهش تقاضا است.صنعتي است كه ناشي از كمبود منابع انرژي، افزايش هزينه

كمترين مقدار پنج ماهه از مرداد ماه مذكور است. شاخص محاسبه شده 44,3 ،ماه پس از تعديل فصلي آذردر » محصولات ديمقدار تول«شاخص 
، نيمه هاي توليدنهاده هاي بالاي تأمينافزايش نرخ ارز و هزينه ،قطعي برق كمبود انرژي، ها به دليلبسياري از شركت .استبه ثبت رسانده را

  .اندكرده بينيپيش را طي ماه آينده توليد ركود در افزايش ها،از آن اند و بسياريكرده رفيت توليد بسيار پايينتر از توان خود فعاليتظ تعطيل بوده و با

كمترين ،نسبت به ماه قبل كاهش داشتهكه اين شاخص است، ثبت شده 47.1ماه پس از تعديل فصلي  آذردر » ميزان سفارشات جديد«شاخص 
د از عوامل اصلي اين هاي توليكنندگان، ركود اقتصادي و افزايش هزينهقدرت خريد مصرفافت . استاز مرداد را به ثبت رسانده ،اههم پنجمقدار 

وكارها و تشديد ركود اقتصادي بيني درآمد و اشتغال در كسبكاهش سفارشات منجر به كاهش رشد فروش، پيش كهطوريكاهش هستند به
  شود.مي
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نمودار 2: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به آذر 1403، تعدیل فصلی شده

شاخص مدیران خرید در بخش صنعت 
براساس داده های به دست آمده از بنگاه های بخش صنعت، شاخص مدیران خرید بخش صنعت در آذر 1403، معادل 44/۸ 
برآورد شده است. این شاخص نسبت به ماه قبل )۵۱/8( کاهش قابل توجهی داشته است و کمترین مقدار ۵ ماهه را از مرداد ماه به ثبت 
رسانده است. شاخص مذکور پس از تعدیل فصلی، برای ماه آذر معادل 4۶/۸ برآورد شده  است که در سری تعدیل شده نیز کاهشی بوده و 
کمترین میزان ۵ ماهه را از مرداد ماه در شامخ صنعت را نشان می دهد. افت مجدد شاخص مدیران خرید بخش صنعت نشان دهنده کاهش 

جدی فعالیت های صنعتی است که ناشی از کمبود منابع انرژی، افزایش هزینه های تولید، مشکلات زنجیره تأمین و کاهش تقاضا است. 
شاخص »مقدار تولید محصولات« در آذر ماه پس از تعدیل فصلی، 44/۳ محاسبه شده است. شاخص مذکور کمترین مقدار پنج ماهه 
از مرداد ماه را به ثبت رسانده است. بسیاری از شرکت ها به دلیل کمبود انرژی، قطعی برق، افزایش نرخ ارز و هزینه های بالای تأمین 
نهاده های تولید، نیمه تعطیل بوده و با ظرفیت تولید بسیار پایینتر از توان خود فعالیت کرده اند و بسیاری از آن ها، افزایش رکود در تولید 

را طی ماه آینده پیش بینی کرده اند.
شاخص »میزان سفارشات جدید« در آذر ماه پس از تعدیل فصلی 47/۱ ثبت شده است، این شاخص که نسبت به ماه قبل کاهش 
داشته ،کمترین مقدار پنج ماهه، از مرداد را به ثبت رسانده است. افت قدرت خرید مصرف کنندگان، رکود اقتصادی و افزایش هزینه های 
از عوامل اصلی این کاهش هستند به طوری که کاهش سفارشات منجر به کاهش رشد فروش، پیش بینی درآمد و اشتغال در  تولید 

کسب وکارها و تشدید رکود اقتصادی می شود.
شاخص »میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی« در آذر ماه، پس از تعدیل فصلی 48/۹ بدست آمده است که کمترین مقدار پنج 
ماهه خود را به ثبت رسانده است. همزمان با کاهش تولید و تحمیل هزینه های ناشی از قطعی های برق و افزایش فشار هزینه های تولید 

ناشی از افزاش نرخ ارز و قیمت مواد اولیه، برخی از شرکت ها برای کنترل هزینه های خود ناچار به کاهش نیروی انسانی شده اند.
شاخص »موجودی مواد اولیه« در آذر ماه، پس از تعدیل فصلی، معادل 4۳/6 برآورد شده است. شاخص مذکور کمترین میزان خود 
را از مرداد ۱400 به ثبت رسانده است. افزایش نرخ ارز، افزایش هزینه  تولید و قیمت مواد اولیه را به همراه داشته است. در همین حال 
بسیاری از شرکت ها به دنبال مشکلات ناشی از عدم تخصیص ارز و تسهیلات، با کمبود منابع مالی برای تأمین مواداولیه روبرو بوده اند. 
همانطوری که شاخص »قیمت خرید مواد اولیه«، در آذر ماه 86/۵ نشان می دهد به دنبال افزایش نرخ ارز، شاخص بیشترین میزان خود را 
از فروردین ۱402، ثبت کرده است. در همین حال »شاخص قیمت محصولات تولیدشده« نیز با عدد 62/8 بیشترین مقدار هفت ماهه خود 
را از اردیبهشت ماه ثبت کرده است. این در حالیست که به دلیل تقاضای ضعیف در بازار، همچنان شدت افزایش قیمت فروش محصولات 
به میزان افزایش نرخ ارز و نهاده های تولید نبوده است، اما پیش بینی می شود که طی ماه های آتی با توجه به فشار هزینه های تولید شاهد 

تورم بیشتری در قیمت محصولات تولید شده باشیم.
شاخص»موجودی محصول نهایی در انبار« در آذر ماه، پس از تعدیل فصلی، معادل 44/8 برآورد شده است، که برای هفتمین ماه 
پیاپی کاهشی است و کمترین مقدار خود را از آبان ماه سال ۱۳۹۹ در سری تعدیل شده به ثبت رسانده است. طی ماه های اخیر به دلیل 
افزایش قیمت مواد اولیه و کمبود آن و همچنین کمبود برق، شرکت ها برای تأمین تقاضای هرچند محدود مشتریان، از موجودی انبار به 
میزان بیشتری استفاده کرده اند. در همین حال شاخص»سرعت انجام و تحویل سفارش« پس از تعدیل فصلی 4۹/7 به دست آمده است که 
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است كه كمترين مقدار پنج ماهه خود را بدست آمده 48,9ي فصل ليماه، پس از تعد در آذر »ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني« شاخص
هاي توليد ناشي از افزاش نرخ ارز افزايش فشار هزينه و برق هايقطعي ناشي ازهاي و تحميل هزينه با كاهش توليدهمزمان است. به ثبت رسانده
  اند.نيروي انساني شده كاهشناچار به  ي خودهاها براي كنترل هزينهاوليه، برخي از شركت و قيمت مواد

 1400مرداد از  را كمترين ميزان خود مذكور شاخص .استبرآورد شده 43,6معادل  ،يفصل ليماه، پس از تعد آذردر  »هيمواد اول يموجود« شاخص
ها به دنبال بسياري از شركت حالهميناست. در به همراه داشته رااوليه  مواد توليد و قيمت افزايش هزينه ،است. افزايش نرخ ارزبه ثبت رسانده

قيمت خريد « شاخص كههمانطورياند. اوليه روبرو بودهمواد براي تأمينكمبود منابع مالي  با ،و تسهيلاتمشكلات ناشي از عدم تخصيص ارز 
حال در هميناست. ثبت كرده ،1402 فرورديناز  شاخص بيشترين ميزان خود را ،دهد به دنبال افزايش نرخ ارزنشان مي 86,5ماه  آذردر  ،»مواد اوليه

اين در حاليست كه به  است.ماه ثبت كرده بهشتيمقدار هفت ماهه خود را از ارد نيشتريب 62,8 عددبا  زين »دشدهيمحصولات تول متيشاخص ق«
بيني است، اما پيشهاي توليد نبودهمحصولات به ميزان افزايش نرخ ارز و نهادهدليل تقاضاي ضعيف در بازار، همچنان شدت افزايش قيمت فروش 

  هاي توليد شاهد تورم بيشتري در قيمت محصولات توليد شده باشيم.هاي آتي با توجه به فشار هزينهشود كه طي ماهمي
ماه پياپي كاهشي  هفتميناست، كه براي برآورد شده 44,8ماه، پس از تعديل فصلي، معادل  آذردر » موجودي محصول نهايي در انبار«شاخص
افزايش قيمت مواد اوليه  هاي اخير به دليلطي ماهاست. در سري تعديل شده به ثبت رسانده 1399 ماه سال باند را از آو كمترين مقدار خو است

در  .انداز موجودي انبار به ميزان بيشتري استفاده كرده ،تقاضاي هرچند محدود مشتريانها براي تأمين برق، شركت كمبودو همچنين  و كمبود آن
 مقداركمترين ، 1399 ماه سال از ارديبهشتاست كه دست آمدهبه 49,7پس از تعديل فصلي » سرعت انجام و تحويل سفارش«حال شاخصهمين

ر سرعت تحويل سفارشات تاثيرگذا برهاي برق و كمبود مواد اوليه در بخش توليد بيانگر آن است قطعي در واقع خود را به ثبت رسانده است
  است.بوده

ماهه از  5كمترين مقدار است. اين شاخص برآورد شده  43.2ماه، پس از حذف اثر فصلي معادل، ذردر آ» ميزان فروش محصولات«شاخص 
رشد فروش ناشي از تقاضاي ضعيف داخل و كمبود نقدينگي مشتريان و بخش ديگر بخشي از كاهش در است. همچنان ماه را به ثبت رساندهمرداد

س پ» ميزان صادرات كالا«كه شاخص طوريناشي از رفع تعهد ارزي است به آن ناشي از كاهش فروش صادراتي به خصوص به دليل مشكلات
  .و براي دومين ماه متوالي كاهشي استبرآورد شده  46,7 از حذف اثر فصلي

  بخش صنعت (شامخ): شاخص مديران خريد 3دار نمو

  
  1403 آذرماه منتهي به  دو) بخش صنعت در شامخ: شاخص مديران خريد (2جدول 

  فصلي شدهتعديل  نشده يفصلليتعد  شاخص
  1403 آذر  1403 آبان  1403آذر 1403آبان

 46.8 51.8 44.8 52.2 شامخ  كل صنعت  هاي اصليمولفه
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تعديل فصلي شده(ICCIMA)اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران : منبع تعديل فصلي نشده

شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

آذر 1403آبان 1403آذر 1403آبان 1403

مولفه های اصلی

۵2/244/۸۵1/۸4۶/۸شامخ کل صنعت

۵4/۱42/۳۵2/744/۳مقدار تولید محصولات

۵0/644/۱۵0/747/۱میزان سفارشات جدید مشتریان

۵7/44۹/2۵6/۵4۹/7سرعت انجام و تحویل سفارش

46/۹42/۹47/84۳/6موجودی مواد اولیه خریداری شده

۵۱/246/6۵0/۹48/۹میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه های کمکی

8۱/686/۵8۱/686/۵قیمت خرید مواد اولیه

4۹/۹47/247/۹44/8موجودی محصول نهایی در انبار

46/۵4۵/746/۳46/7میزان صادرات کالا

6۱/۳62/86۱/۳62/8قیمت محصولات تولیدشده

۵8/۹4۵/0۵4/24۱/۵مصرف حامل های انرژی

۵0/84۱/8۵0/74۳/2میزان فروش محصولات

6۳/۱۵0/۵64/۹۵4/0انتظارات تولید در ماه آینده

جدول 2: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به آذر  1403

از اردیبهشت ماه سال ۱۳۹۹، کمترین مقدار خود را به ثبت رسانده است در واقع بیانگر آن است قطعی های برق و کمبود مواد اولیه در 
بخش تولید بر سرعت تحویل سفارشات تاثیرگذار بوده است.

شاخص »میزان فروش محصولات« در آذر ماه، پس از حذف اثر فصلی معادل، 4۳/2  برآورد شده است. این شاخص کمترین مقدار 
۵ ماهه از مردادماه را به ثبت رسانده است. همچنان بخشی از کاهش در رشد فروش ناشی از تقاضای ضعیف داخل و کمبود نقدینگی 
مشتریان و بخش دیگر آن ناشی از کاهش فروش صادراتی به خصوص به دلیل مشکلات ناشی از رفع تعهد ارزی است به طوری که شاخص 

»میزان صادرات کالا« پس از حذف اثر فصلی 46/7 برآورد شده و برای دومین ماه متوالی کاهشی است.
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نمودار 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به آذر 1403، تعدیل فصلی شده

 
 

 44.3 52.7 42.3 54.1 محصولاتمقدار توليد 
 47.1 50.7 44.1 50.6 ميزان سفارشات جديد مشتريان
 49.7 56.5 49.2 57.4 سرعت انجام و تحويل سفارش
 43.6 47.8 42.9 46.9 شدهموجودي مواد اوليه خريداري

 48.9 50.9 46.6 51.2 ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

  هاي كمكيمولفه

 86.5 81.6 86.5 81.6 خريد مواد اوليه قيمت
 44.8 47.9 47.2 49.9 موجودي محصول نهايي در انبار

 46.7 46.3 45.7 46.5 ميزان صادرات كالا
 62.8 61.3 62.8 61.3 قيمت محصولات توليدشده

 41.5 54.2 45.0 58.9 هاي انرژيمصرف حامل
 43.2 50.7 41.8 50.8 ميزان فروش محصولات

 54.0 64.9 50.5 63.1 انتظارات توليد در ماه آينده

  

  ، تعديل فصلي شده1403 آذرماه منتهي به  دوبخش صنعت در  (شامخ): شاخص مديران خريد 4نمودار 

  
  1403 آذرنشده،  يفصلليصنعت، تعد يهاربخشي) زشامخ( ديخر راني: شاخص مد3جدول 
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 42.5 42.7 45.8 45.1 48.7 41.0 42.1 42.5 49.0 46.9 41.0 45.0  شامخ كل فعاليت
 58.3 42.0 50.0 39.8 50.0 50.0 40.2 41.7 42.3 54.2 25.0 38.2 مقدار توليد محصولات
 33.3 50.0 42.9 42.0 46.7 30.0 40.2 41.7 57.7 45.8 45.0 44.7 ميزان سفارشات جديد

 41.7 36.0 42.9 50.0 56.7 36.7 51.1 47.2 53.8 41.7 55.0 51.3 سرعت انجام و تحويل سفارش
 50.0 42.0 45.2 47.7 43.3 46.7 33.7 30.6 38.5 33.3 30.0 51.3 موجودي مواد اوليه
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جدول 3: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی نشده، آذر 1403
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45/041/046/949/042/542/141/048/745/145/842/742/5شامخ کل فعالیت
38/225/054/242/341/740/250/050/039/850/042/058/3مقدار تولید محصولات
44/745/045/857/741/740/230/046/742/042/950/033/3میزان سفارشات جدید

51/355/041/753/847/251/136/756/750/042/936/041/7سرعت انجام و تحویل سفارش
51/330/033/338/530/633/746/743/347/745/242/050/0موجودی مواد اولیه

میزان استخدام و بکارگیری 
46/150/050/046/247/244/646/746/751/147/638/033/3نیروی انسانی

84/285/095/888/583/387/096/783/387/590/582/075/0قیمت خرید مواد اولیه
48/730/045/834/638/948/953/360/043/264/340/041/7موجودی محصول) انبار(

51/345/037/550/030/640/253/350/039/854/846/041/7میزان صادرات کالا
53/975/066/769/272/265/266/753/367/066/760/041/7قیمت محصولات تولیدشده

39/555/045/842/333/354/346/736/743/252/442/058/3مصرف حامل های انرژی
38/255/041/757/733/338/033/350/040/933/346/025/0میزان فروش محصولات

53/960/033/357/741/742/466/756/747/757/134/058/3انتظارات تولید درماه آینده
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مشکلات اصلی از دید برخی از فعالان اقتصادی در آذر1403:

	 قطعی گسترده برق هزینه های بسیاری را بر شرکت ها تحمیل کرده است و بسیاری از شرکت ها در آذر ماه نیمه تعطیل بوده اند و با ظرفیت
پایین تولید کرده اند.

	 حذف ارز نیمایی و همچنین زمانبر بودن فرایند تخصیص ارز از سوی وزارت صمت و بانک مرکزی، از طرف دیگر قطعی های برق و گاز باعث
شده تا بسیاری از شرکت ها متضرر شوند و برای کاهش هزینه ها ناچار به تعدیل نیروی انسانی شوند.

	.تخصیص ناعادلانه تسهیلات و کمبود شدید نقدینگی و پیش بینی ناپذیری اقتصاد، بسیاری از شرکت ها را در آستانه تعطیلی قرار داده است
	 افزایش شدید نرخ ارز بر کمبود مواد اولیه اثرگذاشته و با توجه به مشکلات تأمین منابع مالی، مواد اولیه خارجی را بسیار گران کرده و فرآیند

تولید بسیار هزینه بر شده است.
	 حذف ارز نیمایی هزینه تولید را برای شرکت ها افزایش داده است و همزمان به دلیل افزایش نرخ ارز و تورم بالای نهاده ها انتظار افزایش

قیمت های فروش برای ماه های آتی وجود دارد.
	 فعالان اقتصادی با توجه به شرایط تورمی نرخ ارز و نااطمینانی و ریسک های بازار ، انتظارات منفی و نا امیدی بیشتری نسبت به ماه های آتی

دارند. 
	.برخی از شرکت ها در فرآیند ترخیص واردات مواداولیه در گمرک مشکلات زیادی دارند
	 فرآیند ثبت سفارش مواداولیه در سامانه با چالش های زیادی همراه است، همچنین عدم ارائه تسهیلات و تخصیص ناعادلانه تسهیلات، و

بی ثباتی قیمت ها و نرخ ارز شرکت ها را با کمبود منابع مالی برای ادامه فعالیت ها روبرو کرده است.

جدول 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی شده، آذر 1403
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49/238/549/348/845/043/741/151/044/646/440/841/3شامخ کل فعالیت
43/528/755/342/746/139/544/853/140/246/235/753/8مقدار تولید محصولات
50/942/847/752/445/342/534/652/143/441/648/235/5میزان سفارشات جدید

52/746/852/356/047/452/936/756/150/551/336/946/4سرعت انجام و تحویل سفارش
51/322/333/347/831/142/146/743/344/545/242/035/7موجودی مواد اولیه

میزان استخدام و بکارگیری 
50/346/350/046/248/144/646/746/747/550/638/233/3نیروی انسانی

84/285/095/888/583/378/096/783/375/690/582/075/0قیمت خرید مواد اولیه
45/430/044/232/938/947/853/360/043/564/340/041/7موجودی محصول نهایی در انبار

51/346/535/147/432/941/552/350/041/854/547/843/0میزان صادرات کالا
53/975/066/769/272/261/166/753/359/266/760/041/7قیمت محصولات تولیدشده

42/242/239/252/835/348/554/639/537/546/233/549/7مصرف حامل های انرژی
41/649/946/152/537/237/936/456/041/031/439/825/3میزان فروش محصولات

57/559/837/159/255/043/067/267/550/456/842/451/5انتظارات تولید در ماه آینده
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شاخص می یابند،  انتشار  بین المللی  سازمان های  و  کشورها  توسط  که  اقتصادی  گوناگون  و  متنوع  شاخص های  میان   از 
 PMI) Purchasing Manager’s Index(،  که در فارسی به اختصار شامخ نامگذاری شده است، یکی از مهم ترین شاخص های 
اقتصادی است که مورد پذیرش اکثر کشورهای توسعه یافته قرار دارد. درحال حاضر شاخص شامخ برای حدود  2۹000 بنگاه بخش 
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	 .داده ها در شامخ بر اساس مستندات واقعی کسب وکارها و نه بر اساس نظرات شخصی و حدس مدیران جمع آوری می شوند
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اهمیت و روش  تعدیل فصلی شامخ
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)PMI( ۱و 2. شاخص مدیران خرید
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 تعديل فصلي شامخ پيوست: اهميت و روش

 ياروند و انحرافات چرخه ميكه بخواه شوديانجام م يلاً زمانمعمو و است يزمان يسر كي يحذف مولفه فصل يبرا يروش آمار كي ييزدافصل اي يفصل ليتعد
منظم و قابل  راتييها تغاست كه در آن داده يزمان يسر كياز  يبخش يفصلمولفه  .ميكن ليتحل ي آنفصل يهارا مستقل از مؤلفه يزمان يسر كياز روند 

ميزان تقاضا در به عنوان مثال،  كنند.يتجربه م، است )يسال مال ايها مانند ماه( تكراري منظم و دارذاي الگويتقويمي  يفواصل زمان منطبق بررا كه  ينيبشيپ
در تابستان كمتر و در زمستان بسيار  يعيگاز طبعنوان يك مثال ديگر، مصرف به  .يابدماه اسفند به طور معمول افزايش مي يابد و در ماه فروردين كاهش مي

  بيشتر از ساير فصول است. 

هاي توان آنها را نيز توسط روشها و يا جز اخلال نيز باشد كه ميهاي ديگري مانند روند، سيكلتواند شامل مولفهز الگوي فصلي يك سري زماني ميغير ا
هاي ا در فاصله سالمربوطه از سري مورد نظر اسخراج كرد. به عنوان نمونه در شكل زير تفكيك اجزاي سري زماني ماهانه مسافران خطوط هوايي كشور استرالي

زماني مورد مطالعه، روند مربوطه، مولفه فصلي و جز اخلال نمايش داده شده است. در اين شكل نمودارهاي اول تا چهارم به ترتيب شامل سري 1960تا  1949
  هاي شديد فصلي است.   . همانطور كه از اين شكل مشخص است سري زماني مورد بررسي داراي ويژگيهستند

  1960تا  1949  يهادر فاصله سال ايكشور استرال ييمايهواپخطوط ماهانه مسافران  يزمان يسر ياجزا

  
يك ثار آبنابراين در هنگام رديابي  ،افتندهاي فصلي، از نظر تئوري، هر سال در يك دوره زماني مشابه با بزرگي مشابه اتفاق ميمؤلفه بايد توجه داشت كه

زماني هرچه مولفه فصلي در يك سري. زماني حذف شوداز سريمولفه فصلي  ، بهتر استيك سري زمانيبر رخدادهاي اقتصادي و يا بررسي  خاص سياستگذاري
  .شودبيشتر مينتايج سياستي تر زماني خصوصا براي تحليل دقيق، ضرورت تعديل فصلي آن سريو تغييرات فصلي در آن مشهود باشدتر باشد قوي

كل اقتصاد  1شاخص شامخبررسي به عنوان نمونه  زماني متغيرهاي اقتصادي است. هاي سرياغلب  دراز قوي بودن اثرات فصلي  حاكي ايرانشواهد تجربي در 
يك الگوي نسبتا ثابت گيري موجب شكلبه نحوي كه اثرات فصلي  استهاي فصلي به شدت تحت تاثير مولفه هاآن زمانيدهد كه سرينشان مي و بخش صنعت

و به دنبال آن يك  فروردينتكرار شونده ثابت عموما شامل يك دوره كاهش شديد در ماه  ياين الگوزير، . مطابق شكل استشده زماني هايين سريدر طول ا
   .شودمي تبديليابد به يك روند نزولي نسبتا كند كه تا ماه پنجم ادامه مي، است كه در ادامه ارديبهشتافزايش معنادار در ماه 

. ها دارداين شاخصفصلي  تعديل، نشان از اهميت هاي آنهاكل اقتصاد و بخش صنعت و برخي از مولفه 2شامخزماني هايگوي تكراري و با ثبات در سريبروز ال
هاي زماني است. مستلزم تعديل فصلي اين سري مذكوري زمانهاي يماهانه سر سهيو مقا ليهرگونه تحلتوان چنين نتيجه گرفت كه انجام اي كه ميبه گونه
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  بيشتر از ساير فصول است. 

هاي توان آنها را نيز توسط روشها و يا جز اخلال نيز باشد كه ميهاي ديگري مانند روند، سيكلتواند شامل مولفهز الگوي فصلي يك سري زماني ميغير ا
هاي ا در فاصله سالمربوطه از سري مورد نظر اسخراج كرد. به عنوان نمونه در شكل زير تفكيك اجزاي سري زماني ماهانه مسافران خطوط هوايي كشور استرالي

زماني مورد مطالعه، روند مربوطه، مولفه فصلي و جز اخلال نمايش داده شده است. در اين شكل نمودارهاي اول تا چهارم به ترتيب شامل سري 1960تا  1949
  هاي شديد فصلي است.   . همانطور كه از اين شكل مشخص است سري زماني مورد بررسي داراي ويژگيهستند

  1960تا  1949  يهادر فاصله سال ايكشور استرال ييمايهواپخطوط ماهانه مسافران  يزمان يسر ياجزا

  
يك ثار آبنابراين در هنگام رديابي  ،افتندهاي فصلي، از نظر تئوري، هر سال در يك دوره زماني مشابه با بزرگي مشابه اتفاق ميمؤلفه بايد توجه داشت كه

زماني هرچه مولفه فصلي در يك سري. زماني حذف شوداز سريمولفه فصلي  ، بهتر استيك سري زمانيبر رخدادهاي اقتصادي و يا بررسي  خاص سياستگذاري
  .شودبيشتر مينتايج سياستي تر زماني خصوصا براي تحليل دقيق، ضرورت تعديل فصلي آن سريو تغييرات فصلي در آن مشهود باشدتر باشد قوي

كل اقتصاد  1شاخص شامخبررسي به عنوان نمونه  زماني متغيرهاي اقتصادي است. هاي سرياغلب  دراز قوي بودن اثرات فصلي  حاكي ايرانشواهد تجربي در 
يك الگوي نسبتا ثابت گيري موجب شكلبه نحوي كه اثرات فصلي  استهاي فصلي به شدت تحت تاثير مولفه هاآن زمانيدهد كه سرينشان مي و بخش صنعت

و به دنبال آن يك  فروردينتكرار شونده ثابت عموما شامل يك دوره كاهش شديد در ماه  ياين الگوزير، . مطابق شكل استشده زماني هايين سريدر طول ا
   .شودمي تبديليابد به يك روند نزولي نسبتا كند كه تا ماه پنجم ادامه مي، است كه در ادامه ارديبهشتافزايش معنادار در ماه 

. ها دارداين شاخصفصلي  تعديل، نشان از اهميت هاي آنهاكل اقتصاد و بخش صنعت و برخي از مولفه 2شامخزماني هايگوي تكراري و با ثبات در سريبروز ال
هاي زماني است. مستلزم تعديل فصلي اين سري مذكوري زمانهاي يماهانه سر سهيو مقا ليهرگونه تحلتوان چنين نتيجه گرفت كه انجام اي كه ميبه گونه
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تعدیل فصلی این شاخص ها دارد. به گونه ای که می توان چنین نتیجه گرفت که انجام هرگونه تحلیل و مقایسه ماهانه سری های 
 زمانی مذکور، مستلزم تعدیل فصلی این سری های زمانی است. خوشبختانه، در نتیجه استمرار تهیه شامخ و با افزایش طول 
دوره سری های زمانی آن، شناسایی مولفه فصلی این سری های زمانی ممکن شده است و بر اساس این امکان، تعدیل فصلی این 

سری های زمانی در دستور کار مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران، قرار گرفته است.

با توجه به اهمیت مبحث حذف اثرات فصلی، روش های مختلف آماری توسط گروه ها و نهادهای مختلف جهت تعدیل فصلی یک 
سری زمانی ارائه شده است که از آن جمله می توان به موارد زیر اشاره کرد:

روش های X-13-ARIMA و X-12-ARIMA که توسط اداره سرشماری آمریکا۱ توسعه یافته اند، روش TRAMO/SEATS که 
به وسیله بانک مرکزی اسپانیا ارائه شده است؛ روش MoveReg )برای داده های هفتگی( که توسط اداره آمار کار آمریکا توسعه 
یافته است، روش )Seasonal and Trend decomposition using Loess (STL که  توسط  کلیولند و همکاران )۱۹۹0(2 

ارائه شده است و رهیافت  STAMP  که توسط کوپمن و همکاران۳ توسعه داده شده است.

از میان روش های فوق  X-12-ARIMA و  TRAMO-SEATS در حال حاضر رایج ترین روش های تعدیل فصلی هستند. با این 
حال برخی مطالعات مقایسه ای نشان داده اند که اگر چه این دو روش به لحاظ مبانی تئوریک و فیلترهای بکار گرفته شده دارای 
مشابهت هایی هستند، اما به صورت تجربی در مجموع روش دومی بنا به دلایلی همانند ورودی های کمتر و قابلیت اعتماد بیشتر 
فیلترهای نهایی مربوطه در حالت الگوهای ناپایدارفصلی، دارای عملکرد بهتری برای داده های مورد بررسی آنها بوده است که 
از آن جمله می توان به مطالعات فیشر)۱۹۹۵(، پلاناس4 )۱۹۹6(، پلاناس)۱۹۹7( و داسی و پلاناس۵ )۱۹۹7و۱۹۹6(، هود و 
همکاران6 )2000(، ناجام و بخارا7 )200۹(، برسکا8 )20۱4( و ... اشاره کرد. بر این اساس، از فروردین سال ۱40۳، سری های 
زمانی شامخ در چارچوب روش TRAMO-SEATS تعدیل فصلی شده و سری های زمانی تعدیل شده مبنای تحلیل روندهای 

شامخ قرار گرفته اند. 

1. United States Census Bureau
2. Cleveland, et al.
3. Koopman, et al.
4. Planas
5. Dosse and Planas
6.  Hood, et al.
7.  Najam, Bokhari
8. Barska

 
 

  
است كه  ارائه شدهزماني يك سري يفصل ليتعدجهت نهادهاي مختلف  ها وماري توسط گروهآمختلف  هايروش ،صليبا توجه به اهميت مبحث حذف اثرات ف

  :توان به موارد زير اشاره كردمي ن جملهآ از

 كزيمر كه به وسيله بانك TRAMO/SEATSروش  اند،توسعه يافته 3آمريكاكه توسط اداره سرشماري  X‐١٢‐ARIMAو  X‐١٣‐ARIMA هايروش
 Seasonal and Trend( روش، توسعه يافته است آمريكاهاي هفتگي) كه توسط اداره آمار كار (براي داده MoveRegروش ائه شده است؛ راسپانيا ا

decomposition using Loess(STL  4كه  توسط  كليولند و همكاران)ارائه شده است و رهيافت  ) 1990STAMP  5كه توسط كوپمن و همكاران 
  سعه داده شده است.تو

 ياسهيمطالعات مقا يحال برخ نيبا ا هستند. يفصل تعديل يهاروش نيترجيدر حال حاضر راTRAMO‐SEATS  و ARIMA‐١٢‐Xهاي فوق  از ميان روش
به صورت تجربي در مجموع روش  اما ،هايي هستندكه اگر چه اين دو روش به لحاظ مباني تئوريك و فيلترهاي بكار گرفته شده داراي مشابهت اندنشان داده

هاي داراي عملكرد بهتري براي داده ،و قابليت اعتماد بيشتر فيلترهاي نهايي مربوطه در حالت الگوهاي ناپايدارفصلي هاي كمتروروديدومي بنا به دلايلي همانند 
)، هود و 1996و1997(7) و داسي و پلاناس1997)، پلاناس(9619(6)، پلاناس1995توان به مطالعات فيشر(ن جمله ميآنها بوده است كه از آمورد بررسي 

هاي زماني شامخ در چارچوب روش ، سري1403بر اين اساس، از فروردين سال ) و ... اشاره كرد. 2014(10)، برسكا2009(9)، ناجام و بخارا2000(8همكاران
TRAMO‐SEATS اند.شامخ قرار گرفتهدهاي هاي زماني تعديل شده مبناي تحليل رونتعديل فصلي شده و سري   
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تعديل فصلي شده تعديل فصلي نشده

سری های زمانی تعدیل فصلی نشده و تعدیل فصلی شده شامخ بخش صنعت
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